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20101210   星期五 

20101210 

To Sir 回覆： 

您的觀點正確，開市和收市十分重要，尤其是做期權。 

杜Sir, 

之前我一直不明白為甚麼23099不能發揮支持力直到22800才有支持, 於是嘗試只用開市價和收市價, 

理由是: 開市價和收市價是專業投資者的共識, 而高/低價則往往只代表市埸的極度貪婪和恐懼, 主要由散戶和技術性對衝買賣組成, 相對意義不太大, 運用蘇子所教的TA再加上道氏理論配合,竟發現所謂的大行目標價價甚為有趣, 有錯請指正. 

Elton 
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20101129   星期一 

20101129 

To Sir 回覆： 

11月初提出加息對保險股的影響，多謝你做的回覆。你可比較11月11日的2318和2628， 2318 升 4.4 /4.2% 新高， 但 2628 持平或者說低於前兩天。若單純看息，2628現金遠勝2318。 筆者觀點是VIX處於20以下，市場喜好是風險產品，2318明顯比2628進取。另外，2628早先巨資買進遠洋地產，相信這又是國策，但一定面對虧損，成為股價上升的包袱。據聞2628開始找機會買銀行，大家可以留意，若是，可以在確認時Long Call。 

你做的三張恆指圖有意義，是風險意識的功課，會建議大家下載，教室會在適當的時間做分析。 

寄件者: Elton 

日期: 2010/11/11 星期四 下午 10:11:02 HKT 

收件者: hkmc@hkstar.com 

主旨: 2628 - for reference 

加息利於保險股，我想是基於以下假設: 

保險股的投資部份，必有相當定期存款，加息自然受惠。今年6月底，國壽的投資資產，包括定期存款4211億元人民幣（下同），另有現金及現金等價物447億元。假定全部定期存款都受惠加息，每年利息收入因利率升25點子而增加10.5億元，如持續上升1%，則每年利息收入便增42億元，除稅後相當於09年純利的9.6%。 

國壽投資組合的比重，除受限制不能超額外，實際是經常變化，是跟隨市場形勢而變化。定期存款於08年底佔組合24.35%，09年底佔29.43%，今年6月則佔33.89%，這些比重看股票及基金的展望而定。09年底，股票及基金佔組合15.31%，今年6月，兩者比重只佔11.15%，相信是看淡股票及基金，以致定期存款比重較高，而現金比重也不低，佔3.6%，稍高於08年底。 

內地股市經過低潮後已有相當升幅，成交大增，反映機構性投資者入市，國壽於年中所持股票及基金比重不高，可從容入市提高比重，而近日利率上升，定期存款對國壽是另一項吸引，相信國壽將因循形勢而對組合作出重組，6月底佔比重最大的是債券，佔48.45%，09年底是49.68%，08年底是61.43%。 

Elton 

20101111 

有利保險股? 

又是千億成交，跌209點，跌市中上升的最矚目的是平保/2318，原因何在，當然又是內地加保證金，內銀有加息的壓力，有利保險股。本人實在懷疑這種分析的理據，從各大行的分析報告看，都一致的觀點是目前的保險股最主要的盈利來源不是保費也不是利息，而是投資收益。若內地銀根有收緊現象，對投資市場不應該是正面，那保險股又有何來利好？若有獨特的觀點，立待賜教。hkmc@hkstar.com 

點擊顯示大圖 

點擊顯示大圖 

點擊顯示大圖 

期 權 教 室 茶 餐 廳

學 員 交 流

學員回復請附帶原件文字或編號，利于讀者理解。所有來往文字，請電郵至：hkmc@hkstar.com 

--------------------------------------------------------------------------------

20101115   星期五 

20101115a 

To Sir 回覆： 

你期開得勝，是普遍現象。看你的買賣，運氣也夠。滿足感大，心情愉快，貪婪欲大，隨時運滯。 

Dear 杜sir 

希望藉這篇文章與其他新學員共勉！ 

小弟是今年8月ABCD堂的學員，但10月才夠膽入市！除了因為對期權工具陌生，最重要是花了不少時間將杜sir的著作、方方與金曹的技術堂作反覆思想。 

第一個經驗是中人壽，這隻A股的影子股後市是升或跌？10月初，中人壽單日被追落後，升幅超過百分之6，價格在$33.5徘徊，遂於翌日問自己一個問題: 若看升，以期權循環圖作定位，以SP32為入場定價，因$32元接貨，風險可接受! 當日收了7000元期權金，到了月中時間值萎縮，決定吃杜sir所講的「半熟牛扒」！第一次落場有正現金流開心了半天。 

第二個經驗是10月中，中央突然宣佈加息，加上自己認為未來中央對內房的調控可能以「房產税」出台為主導，故小注怡情LP 688，認為有機會到$16元。當時上R堂也很擔心，因為杜sir覺得688是國家的龍頭地產股，加上尚有另一隻負債比重更多的富力，不大看好。到了10月較後期，中央宣佈「房產税」的試點可能在上海及重慶，688果然應聲下挫。幸運地以靠近$16元出貨。這次我學習到買內房期權要看國家政策，以及看波幅的幅度！ 

第三個經驗是10月尾LP388，11月到期, 行使價是167.5，當時市價是$175。開始學習OI 與IV。雖然期權金不平，但學習貴買貴賣，想不到幾天後DELTA值靠近0.48，決定不貪心食餬。這次我將堂上學習到的技術作應用，雖然我的投放本金很少，但滿足感大。 

這實戰的一個月很充實！ 

再次多謝杜sir、方方與金曹的教導，希望將這份感恩回饋其他期權學員。 

期權初哥上 29/10/2010

20101115b 

杜 Sir回覆： 

第一次落場就輸錢是好事，幾百點你一定可以贏回來，經驗是從輸錢累積的。 

你好杜sir~ 

這是這月的期權月記, 記錄比較長篇因第一次操作比較多心裡的想法都寫進去~ 

裡面有一part 指數期權(都已結算平倉了) 

另有一個剛新開的股票期權倉位 

很想上操作支援的課程,但是在平日晚上因工作關係不能出席. 雖然已經跟杜sir表達過一次知道資源有限. 但心想應該有很多人都和我一樣想上日間課,但客觀環境安排不了. 所以很想請杜sir 安排一下吧.. 

謝謝 

alex 

杜sir,你好, 以下是我的期權操作記錄, 我會將記錄存檔, 月結傳給杜sir. 若有所錯誤的地方請杜sir 指正指正. 謝謝 

上了期權教室的課,還未待上C.D堂已經急不及待在上課前開了倉,而期權操作生涯亦為此而開始 

24/9 SC,Oct23000@144 當時指數距離23000行使價還有過千點,為何由SHORT開始是因為心想以前買賣WARRANT,被吃時間值吃得咁慘~所以要一嚐做莊家吃別人時間值的滋味(一開始心態已經錯曬,以此心態做short既後果係岩岩好撞正久違了的單邊市....) 

8/10 眼見short call 危在旦夕,又不如何是好, 想平倉止損,但想起在期權教室裡教一見不對路馬上平倉的是不的操作方法因為期權有彈性,可以有很多方法救倉(小第上期權教室的第一課就是報了救倉,但當時還未開始過,所以上堂聽的都不知所以),但已經緊張到心肌梗塞,最後向杜sir求救,想不到杜sir會以電話回覆,如此有心,在此再次致以萬千謝意. 

杜sir提供的救倉方法是SP,Oct21600@50, LC,Oct23600@180 to lock up SC,Oct23000. 

11/10 當日一開市大市已經升了300多點,倉底的SC,Oct23000已經到了500多點了, 但亦照計劃做鎖倉先讓緊張情況得以舒緩成交價如下SP,Oct21600@35, LC,Oct23600@220 

12/10-20/10, 為何要把中段這日期記下, 因為看著現在這個倉底思考到很多東西,但不知想法是對還是錯SP21600@35將這35點幫補一下虧損真是一個好方法,而且這是在其他投資工具找不到的,要好好記下這招的運用. 

LC23600@220 付出了220點期權金把虧損鎖定了能讓心情穩定下來但是再細想這不是把我的虧損鎖定了嗎?? 那有追回的時候? 計一下如果市況升到23700結算盈虧如下.(SP21600 +35) (LC23600-120)(SC23000-556)等於要虧損641點 

如23500結算如下(SP21600 +35) (LC23600-220)(SC23000-356)虧損541點 

所以打算分段拆倉,動態拆倉在市上升時把LC賺去,待市況向下時再把SC平掉,但是應該要在一天裡進行,如果唔係又要面對隔天開市既風險, 但再想..我那有這麼高章如能這樣拆倉是太過完美的想法,這些拆是代表要連續看對2次. 再想一想拆倉既睇左市, 虧損更加大. 所以一徐徐不動…..在想…鎖倉是否一個好方法,再細想..應該是還有後著還是有些鎖倉的好處我未想到的…(請杜SIR指教一下.) 

21/10平倉SP,Oct21600@6 (+29) 眼見早幾天此行使價的期權金都有10點以上的波幅而且算是安全,所以想試一下吃教室所講的半熟牛扒,此期權金再升上去的時間才再short (連10點的波幅都唔放過…當虧損大的時候..能多拿一點就一點始終1點$50可以食一餐飯)(但內裡的我有聲音同我講呢個又係一個唔係咁好既心態,始終目標得10點,值博率不高,成功幾次但中伏一次足夠致命)ps 最後到了10/25時發現我再時錯了一次,因為看到此行使價期權金因時間值的關係已經到了1,2點) 

27/10 平倉LC,Oct23600@16 (-204)結算前一天, 大市急回400多點, 此期權金已經到了16點, 心想明天大升的400多500點上回23600的機會不大, 所以又是貪小便宜的心態,平倉,拿回16點得16點….雖然明天重上機會不大, 但一平了倉反恐懼又來了, 沒有一個long 去cover sc 很危險..已經體會過一次了…… 

28/10 結算日因為自動平倉,未曾試過,想知道結算價但遲遲都未收到email,所以上了港交所網頁發現上面show的價如下, CALL 23000 HIS B203 S228, MHI B150 S247. 為何差價會這樣大….另外…大細權的有這樣大的分別?!?!不是應該都用平均價來計的嗎….很多問號. 

最後收到了email到期自動平倉SC,Oct23000@205 (-61) total 第一次期指期權操作,驚濤駭浪的一個月,最後虧了236點.雖然以虧損開始,但the scar be the star,也是一個好開始(終於有一次好念頭了…安慰自己) 

亦要緊記緊記..做short 要cover!! 控制好資金及風險, 這也是期權的好處要好好善用. 

第一次操作股票期權. 

27/Oct 利豐NOV CALL@44 期權金開價B0.59, S0.88 見價差這麼大所以排價LC @0.60 等了幾分鐘已經成交了,以0.88比心想買低了很多.好抵….但係晚上見收市最後價為0.37…為什麼價差會價這麼遠… 

其實操作這次股票幾權前有好幾次都想做, 但都是因為見到價差過大,所以放棄了….. 這是做股票期權一定要面對的..嗎..? 

> From: hkmc@biznetvigator.net 

> To: alex 

> Subject: 回覆： RE: 回覆： RE: 回覆： 學生求救 

> Date: Mon, 11 Oct 2010 09:16:24 +0800 

> 多謝你的評語，你的建議可取，請將有關記錄Fax 34045505. 

> > 寄件者: Chan 

> > 日期: 2010/10/09 星期六 下午 12:46:12 HKT 

> > 收件者: 

> > 主旨: RE: 回覆： RE: 回覆： 學生求救 

> > 多謝杜sir教授求此倉位的方法. 

> > 杜sir能夠給予電話通話教授解決此倉位的方法及最要緊的是杜sir此通話能令我焦急的情緒感到舒緩,不會覺得徬徨.從沒想到一個在信報及蘋果日報寫專欄的大人物能給予此幫助.令我在學習期權的路上更加有信心. 真的不知道如何在文字中表達萬二分的謝意, 小弟願意將所有(包括此個第一次開的期權倉)以文字記錄,在老師用得著的時候以供杜sir在期權教室中能作反面教材或新手歷程. 

> > 充心感謝!!. 

> > ! ALEX 

> > > From: hkmc@biznetvigator.net 

> > > To: alex 

> > > Subject: 回覆： RE: 回覆： 學生求救 

> > > Date: Sat, 9 Oct 2010 10:18:14 +0800 

> > Short Put + Long Call, lock up Short Call as conversation. 

> > > > 寄件者: Chan 

> > > > 日期: 2010/10/08 星期五 下午 07:15:07 HKT 

> > > > 收件者: 

> > > > 主旨: RE: 回覆： 學生求救 

> > > > > From: hkmc@biznetvigator.net 

> > > > > To: alex 

> > > > > Subject: 回覆： 學生求救 

> > > > > Date: Fri, 8 Oct 2010 18:54:10 +0800 

> > > > > pls give your mobile by return. 

> > > > > > 寄件者: Chan 

> > > > > > 日期: 2010/10/08 星期五 下午 01:48:37 HKT 

> > > > > > 收件者: 

> > > > > > 主旨: 學生求救 

> > > > > > 本人是學生曾上R0911, 9月份的ABCD堂, 在未上CD堂前已經在在9/24 SHORT CALL 23000 收期權金144點，現指數已穿23000, 請問..可以怎麼辦做...... 

> > > > > 謝謝ALEX  
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20101102   星期二 

20101102 

Elton 

日期: 2010/09/28 星期二 上午 02:56:30 HKT 

收件者: hkmc@hkstar.com 

主旨: 技術分析探討 

杜Sir, 

踏入9月後開始閱讀一些技術分析和宏觀經濟的書,也有小小個人心得,看有否機會和教室的學員分享? 

就技術分析方面,現在市面上提倡使用的一些方法,要不是過於複雜,就是必須擁有Bloomberg或Metastock之類的系統才可使用,這是一般小散戶負擔不起的. 

有時候簡單就是美,以相對強弱指數和移動平均線為例,如果肯花時間去測試不同的設定和深入了解指標背後的意義,用得好的話,每月用不多於200k的按金去追求5-8%的回報,也不是太因難的事,不過這是易學難精的藝術行為,非得下一番苦功不可. 

宏觀經濟方面更是一個大課題,散戶的困難在於資料搜集和判斷數据的有效性,並對其他方面產生的影響,如果沒有一定的數理基礎和對政治時局有一定的瞭解,一般人是不容易從中得出幫助投資的結論,反而容易給傳媒牽著鼻子走,或者退而求次,多點鑽研外匯和債券市場的動向,必然對掌握股市走勢很有幫助,就以澳元為例,自8月中開始就是港股的領先指標,可惜到這幾天,這指標似乎已失效了,(看來我又要試些新的指標了). 

個人的結論是:如果炒港股但只看港股,這是和自己的錢包開玩笑的事. 

我現在採用移動平均線是10天和30天,主要用週線圖來看長線,用日線圖看中線,但必須配合RSI,一般人是設定RSI用14,MA用7, 我則用RSI用10,MA用4-5,但實際操作則配合盤路和有效的阻力/支持,再加些其他動力指標,這也是我自8月底開始做SP的其中一項原因之一. 

我9月份的操作好像是有點怪,希望你給點意見: 

8月先大手SP18000(9月),後見大盤企穩就加碼SP19000,及後再開始急升就Long 9月期貨搏破頂,再平SP, 

破頂後又覺得開始升有限,於是SC23000(10月),我都沒深究這樣做是出於甚麼招式? 不用LC主要是不想輸時間值和IV, Long期貨的條件則是以SP的30%利潤做止蝕. 

祝好! 

Elton  

點擊顯示大圖 
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20101008   星期五 

20101008 

寄件者: hkmc@biznetvigator.net 

> 日期: 2010/09/25 星期六 下午 09:17:16 HKT 

> 收件者: Cynthia 

> 主旨: 回覆： RE: 回覆： RE: 回覆： 報名TA100831, TA100930, TA101029, TA101130 

Dear Cynthia, 

It is so glad in receiving your mail, thank you! 

1. Before class time, it is from earliest 6:30 - 7:30pm and called "期權沙龍", this about one hour is specially arranged for the members to share their experience, also Option Cart is available for using. 

2. You will feel confortable in coming Thursday since there is more room 

arranged between seat and seat as your suggestion. 

3. Regarding Tea House, Thomas just received the answer from HKex as 

following. No surprise because of expected. 

> Dear To Sir, 

> I got the answer from HKEX. For your reference. 

> Regards, 

> Thomas 

> ---------- Forwarded message ---------- 

> From: Wallace Chan (Derivatives Market) wallacechan@hkex.com.hk 

> Date: 2010/9/24 

> Subject: FW: Question on Option Volume and its OI 

> To: THOMASW 

> Cc: Raymond Wong RaymondWong@hkex.com.hk 

> Dear Thomas, 

> I refer to your question on HSI options volume and open interest, we noted that there were some discrepancies of the data on the daily market report which you quoted to us on the trading day 20 September 2010. ?Please kindly refer to the hyperlink below for the official daily market report published by the Exchange. 

> http://www.hkex.com.hk/eng/stat/dmstat/dayrpt/dmrcalendar.asp 

> Regards, 

> Click Support 

> 4. Sochi TA Course, it is really recommended to attend. There are many "學者風範" but unpractical, market is full of smart traders but don't know how to delivery. Sochi, he merged both. 

> Cynthia, enjoy your learning and trade! 

> B.regards 

> Freeman To 

> > 寄件者: Cynthia 

> > 日期: 2010/09/24 星期五 下午 07:19:41 HKT 

> > 收件者: Option Cycle 

> > 主旨: RE: 回覆： RE: 回覆： 報名TA100831, TA100930, TA101029, TA101130 

Dear Mr To 

Thank you for your arrangement and I know I was a bit crazy that I went to the classroom very early that day. But at the same time, I learnt a lot from the conversation with other members during the before-class time too. Also, I want to let you know that I read your book again during the mid-autumn festival after some options trade in the last few months. I found myself understand more what you stated in the book now and your words in the book inspired me a lot in my trading method too and thank you again. 

And, re the question from the member in '茶餐廳'. He can check the list again after 10pm. If he checks the list at 8 something at night, the high, low, close and volume are the today data but the OI and OI change are the previous day data so he will find that unbelievable figure. 

Very looking forward to attending the TA class on next Thursday. Mr So is full of "學者風範". And wish him good health too. 

Best Regards 

Cynthia 

From: hkmc@biznetvigator.net 

To: cynthia 

Subject: 回覆： RE: 回覆： 報名TA100831, TA100930, TA101029, TA101130 

Date: Sun, 29 Aug 2010 22:16:00 +0800 

Hi Cynthia, 

Thanks a lot for your suggestion and, of course, I can imagine your situation on that day. 

All TA classes will be proceeding in big classroom, we can try to improve 

the seating a bit but not too much because of the limited space. However, I think the best solution is that come earlier and choose a good shape member aside. 

Once again, thank for your email. 

B.regards 

Freeman To 

寄件者: Cynthia 

日期: 2010/08/29 星期日 下午 08:07:03 HKT 

收件者: Option Cycle hkmc@biznetvigator.net 

主旨: RE: 回覆： 報名TA100831, TA100930, TA101029, TA101130 

Dear Sir, 

I would like to make a suggestion re the seating arrangement in big classroom. I found that it was a bit crowded when I took the M class in April this year. Even I went there 30 minutes earlier, I could only sit at the last 5 rows and of cos I could not see the projection very clearly. Also, I found that our members are rich (becos of earning money from options ? ) and so they are a bit strong in their body shape. So part of my seat at the left hand side was shared by the member sitting at the left hand side and part of my seat at the right hand side was shared by the member sitting at my right hand side. I guess you can know my situation on that day. 

I understand the big classroom is not in a theatre style and so the 

seat arrangment may be limited. However, can you just set the seat a bit apart from each other and so the seating arrangment may be better. 

Thank you for your kind attention. 

Best Regards 

Cynthia 

p.s. if the TA classes will be conducted in small classroom, then you can ignore my email, thank you.  
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20101004   星期一 

20101004 

FongFong 回覆 

第一: 股票期權有風險, 通過學習，可以認識風險和控制風險； 

第二: 股票期權好像一盤生意, 懂的經營，三茶兩飯無問題，要學資金運用, 自已作主； 

第三: 股票期權要學習時間的運用, 時間就是金錢，就是現金流。 

以上三點, 缺一不可。 如果想做資金主人, 建議先來期權教室從基礎ABCD 開始, 最好上埋Pre堂，投入現金前, 先投入時間，有勇無謀會輸大錢。亦建議先看《期權 Long & Short》，對期權有了多少認知才上堂。人到中年, 跌倒很難再翻身，好好保管您的[退休金], 免被通脹蠶食。 

"candy" <>  日期: 2010/09/25 星期六 上午 07:47:33 HKT 

收件者: hkmc@hkstar.com 

主旨: 股票期權 

Fong Fong 

本人在轉工前投資牛熊証/窩輪, 大敗，買賣2 3綫股卻又經常坐艇。現因工作不如意，轉工後約有退休金壹佰萬，如何投資股票期權才能有穩定收入，收入如何? 風險高嗎? 因本人相信今次無奈轉工可能會減低收入，故現金流對生活非常重要。謝謝!   忠實讀者.  
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20100927   星期一 

20100927 

To Sir : 

Very good, keep going. Have curious again, send to HKex. 

寄件者: Thomas 

日期: 2010/09/24 星期五 下午 06:26:35 HKT 

收件者: hkmc@biznetvigator.net 

主旨: Fwd: FW: Question on Option Volume and its OI 

Dear To Sir, 

I got the answer from HKEX. For your reference. 

Regards, 

Thomas 

---------- Forwarded message ---------- 

From: Wallace Chan (Derivatives Market) 

Date: 2010/9/24 

Subject: FW: Question on Option Volume and its OI 

To: THOMASW 

Cc: Raymond Wong 

Dear Thomas, 

I refer to your question on HSI options volume and open interest, we noted that there were some discrepancies of the data on the daily market report which you quoted to us on the trading day 20 September 2010. Please kindly refer to the hyperlink below for the official daily market report published by the Exchange. 

http://www.hkex.com.hk/eng/stat/dmstat/dayrpt/dmrcalendar.asp 

Regards, 

Click Support 

---------- 

杜sir回覆  

Hi Thomas,  

This kind of question is not the first time comes to me and will not be the last. 

But I regret to say that only HKex can explain, pls forward this mail to.  

Also, please don’t suprised if it happens again. 

B.regards  

Freeman To  

> 寄件者: Thomas  

> 日期: 2010/09/21 星期二 下午 09:50:16 HKT 

> 收件者: hkmc@biznetvigator.net  

> 主旨: Question on Option 

> Dear 杜Sir,  

> I have a question very curious. 

> For refer to 20/9/2010, HK Futures Option daily report OCT 2010 CALL.  

> CONTRACT STRIKE OPENING DAILY DAILY O.Q.P. O.Q.P. IV% VOLUME OPEN CHANGE 

> MONTH PRICE PRICE HIGH LOW CLOSE CHANGE INTEREST IN OI  

> OCT-10 22200 C 460 488 436 464 +25 18 144 833 -426 

> OCT-10 22400 C 392 395 355 379 +31 18 251 2083 +293  

> OCT-10 21400 P 280 315 280 285 -41 19 152 1548 +412 

> NOV-10 22400 C 0 0 0 575 +39 19 0 484 +273  

> How can the Volume which is great than OI change? 

> How do we interpret it? It seems very strange to us.  

> In my understandings, Volume should be total change hand per day from this report. OI difference means +/- Open interest. 

Volume = Change hand * 2 + OI  

> Can you explain? 

> Thank you very much.  

> With best regards, 

> Thomas  

--------------------------------------------------------------------------------

期 權 教 室 茶 餐 廳

學 員 交 流

學員回復請附帶原件文字或編號，利于讀者理解。所有來往文字，請電郵至：hkmc@hkstar.com 

--------------------------------------------------------------------------------

20100924   星期五 

20100924 

杜sir回覆  

Hi Thomas,  

This kind of question is not the first time comes to me and will not be the last. 

But I regret to say that only HKex can explain, pls forward this mail to.  

Also, please don’t suprised if it happens again. 

B.regards  

Freeman To  

> 寄件者: Thomas  

> 日期: 2010/09/21 星期二 下午 09:50:16 HKT 

> 收件者: hkmc@biznetvigator.net  

> 主旨: Question on Option 

> Dear 杜Sir,  

> I have a question very curious. 

> For refer to 20/9/2010, HK Futures Option daily report OCT 2010 CALL.  

> CONTRACT STRIKE OPENING DAILY DAILY O.Q.P. O.Q.P. IV% VOLUME OPEN CHANGE 

> MONTH PRICE PRICE HIGH LOW CLOSE CHANGE INTEREST IN OI  

> OCT-10 22200 C 460 488 436 464 +25 18 144 833 -426 

> OCT-10 22400 C 392 395 355 379 +31 18 251 2083 +293  

> OCT-10 21400 P 280 315 280 285 -41 19 152 1548 +412 

> NOV-10 22400 C 0 0 0 575 +39 19 0 484 +273  

> How can the Volume which is great than OI change? 

> How do we interpret it? It seems very strange to us.  

> In my understandings, Volume should be total change hand per day from this report. OI difference means +/- Open interest. 

Volume = Change hand * 2 + OI  

> Can you explain? 

> Thank you very much.  

> With best regards, 

> Thomas  
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20100916   星期四 

20100916 

金曹回覆Philip  

收市跌破最近三天的低位，利淡，這是針對香港T+2交收制度作出的分析。 

假如星期一買貨，到第三天即星期三便要俾錢找數交收、或沽出計數。  

若星期三收市低於星期一的低位，即最近三天（包括今天）入市買貨的投資者全都要帳面虧損，所以收市創三天新低是利淡信號。  

寄件者: Philip 

日期: 2010/09/15 星期三 上午 10:08:48 HKT  

收件者: hkmc@hkstar.com 

主旨: 致金曹 - 三天低位問題  

金曹:  

在今天的每日策畧中，你提及: 「今天走勢非常關鍵，如收市跌穿21395，即最近三天的低位…」若以今天15/9 的收市計，21395 是 13/9 即前兩天 的低位，為何你說是最近三天的低位？最近的三天，即 10/9，13/9， 14/9 的低位在10/9 的21092。若我的理解錯誤，煩請糾正，謝謝！ 

點擊顯示大圖 

點擊顯示大圖 
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20100812   星期四 

20100812 

杜 sir 回覆 

 十分高興收到閣下的來函，做的不錯，雖然有瑕疵，但你能立即認知，說明功力已顯。 

本人的觀點是； 你SP196幫補LP208是可取的，只是你不應該一口氣開3張，特別是開在9月，時間漫長。雖然你已算好打和點，但本週起，你的心理壓力不會小。其實，你已有SC230@110x2，若你只開一張SP196，基本上也是Credit，但心態大不相同。另外，靜態做spread是用守，可是你似乎在攻。本人認為反正問題不大，這也是一個機會讓你鍛練自己的神經，看看自己的承受能力。同時，也希望期權教室的同學朋友能提供一些技巧性的招式，因為分享才有味道和樂趣。 

John ." 日期: 2010/08/11 星期三 下午 01:55:02 HKT 

收件者: hkmc@hkstar.com 

主旨: 茶 餐 廳 

dear to sir: 

I attached a file describing my option portfolio set up this morning. 

see if you have any comment on it. 

john 

杜sir,你好. 

今日(11/8)見hsi 指數跌破sma10及第2日跌破sma5, 

另外macd(8,17,9)的dif出現負數,確認調整, 

故今早急不及待開淡倉如下(已有微利): 

sc230@110 x2 

lp208@-354 x1 

因為自己的免費午餐己心態, 

不想真金白銀買put, 

故多手sp196@105 x3做credit. 

lp位選在208,因為上月份期指轉倉位大概在208~210左右, 

而且資金氾濫,除非大朋友反手做淡,大幅向下機會不大, 

故在210(sma20&250),204(sma50)和200(bb lower)應有不錯支持. 

依據不同情況,可以有以下對策: 

(1)如果調整至210,而且有支持回升,會sp210或sp208平倉; 

(2)如果調整至204,而且有支持回升,會sp208平倉; 

(3)如果跌破200,持有208put對sp196做保護,打和點在18939. 

(4)如果欲今個星期急升就平lp208,打和點在23200以上. 

問題: 

不知杜sir對小弟以上考量,有沒有提點? 

反省: 

1)由於心急開倉,故在11點前落order, 

差價大不在話下,自己也沒有堅持limit order的做法, 

把sc230由120改為110; 

把sp196由120改為105; 

把lp208由346改為354; 

雙手把利潤的大部份給予market maker. 

不知各位期權教室同學怎樣處理 輸差價情況? 

2.沒有耐性(這是常犯錯誤),自己明明短期看淡, 

但又開sp,輸差價,又耍捱價,增加自己心理負荷, 

不智! 
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20100723   星期五 

20100723 

杜 sir 回覆 

  這是一段頗為有趣的對話。Tony緊張之餘，Long Short 不分，見有轉機，立即止蝕。這是典型的初哥行為，但正面，因為Tony學到的是：即使是有保護做Spread，也不能太ATM。回顧堂前語錄：the more you fail the more you learnt. 

Tony 日期: 2010/07/22 星期四 上午 10:20:23 HKT 

收件者: hkmc@biznetvigator.net 

主旨: Re: 回覆： Re: 回覆： Question for 杜Sir 

Just got a chance to settle the entire spread at with small lost of ~$800, will not make the same mistake of buying so close to ATM options next time. 

Much appreciated for your help. 

Many thanks. 

From: hkmc@biznetvigator.net hkmc@biznetvigator.net 

Subject: 回覆： Re: 回覆： Question for 杜Sir 

To: "Tony 

Date: Thursday, July 22, 2010, 9:33 AM 

the date you made, the premium received and paid. 

> 寄件者:> 日期: 2010/07/22 星期四 上午 09:24:54 HKT 

> 收件者: "hkmc@biznetvigator.net" hkmc@biznetvigator.net 

> 主旨: Re: 回覆： Question for 杜Sir 

> Apologies, it should be SC206 and LC208, many tks 

> 從我的 iPhone 傳送 

> 在 2010年7月22日 9:14 時，hkmc@biznetvigator.net 寫到： 

> > pls check your content. which is SC and which is LC ? 

>> 

> >> > >> 日期: 2010/07/21 星期三 下午 05:04:31 HKT 

> >> 收件者: hkmc@hkstar.com 

> >> 主旨: Question for 杜Sir 

> >> Dear 杜Sir, 

> >> Student have a question would like to have the advice from 杜Sir. 

> >> Last week, I made a Jul SC206?with a protection of Jul SC208 as a credit spread. 

> >> Given the HIS recently ~450pts rebounce from 200 level, the spread above is already recorded a loss. 

>> Thinking to find a chance to move the SC206 to SC210 and keep the SC208 for protection to cover the loss if the HSIF pass though 206 level tomorrow. 

> >> Wondering how will Toh Sir like this rescue? 

> >> Many thanks. 

> >> Tony 
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20100719   星期一 

20100719 

杜 sir 回覆 

  上過ABCD堂的朋友都知道，本人強調操作期權時保持心情愉快的重要性。本人能保持心情愉快的原因, 除了操作期權獲利帶來樂趣，就是見到不少的學員能做到青出於藍。這是做導師的最大滿足感！我們不能簡單地說句老來安慰，因為兩年多來講的都是【期權循環圖】的“勝兵先勝而後求戰”和動態操作，這些都是新的概念，若有越來越多的青出於藍，說明了期權教室的期權教學方法和提倡的操作方法是被市場接受的並且證明是可行的。 

Elton，你對Lee的分析頗有教育意義，相信放在茶餐廳會令眾人得益。 

Make reservation是Gentlemen style, Cancellation 亦然。本人接受閣下的抱歉。 

餐聚會要舉辦，但主題是 Share the Happiness! 要找適當的時間 time the market 賀一賀。 

寄件者: Elton 

日期: 2010/07/18 星期日 上午 12:26:43 HKT 

收件者: hkmc@hkstar.com 

主旨: 回應Lee的SC19800 

杜Sir, 

上次錢志健的講座因事未能到席, 更來不及通知以讓座給其他人, 我十萬分的抱歉!! 

看到茶餐廳的朋友SC198後的反應, 令我回想起自已初學期權時的態度, 覺得十分有趣, 很想回應一下自已的想法和近來的操作. 

這位Lee似乎不察覺自已正在用錯誤的的方法操作, 而只是事後把焦點集中在所謂的”合理期權金” 上面? 如果按7月初當時的圖表來看, 指數已從相對高位20970(21/6)下跌了接近1000點, 開始進入接近19500左右的支持區, 正好在兩個大倉位的中間(210call/190put),後市是升是跌也沒人知道. 如果他認為後市是那麼淡, 為何不是LP198/194呢? 或看後市低位橫行, 為何不SC204/208? 如此逆市貼價不如直接沽期指, 豈不輸得更痛快! 

兩軍打仗, 刀光劍影, 作為一個小兵, 應該是找個有利的位置以待戰, 而不應站在三八線上亂衝亂撞……兩面受敵,不幸陣亡是意料之事, 若有幸得以荀存, 也應已嚇破膽了. 至於是否有戴鋼盔, 穿避彈衣或手上的武器火力是否足?? 這些已不太重要了, 因為你站在槍口下!! 

指數期權應該是做為時間性和波幅性的投資工具, 這點有許多初學的朋友都不太了瞭解, 也沒有去認真地思考這問題(包括我自已初學時), 如果要作方向性則需要對走勢有比較強烈的觀點, 更重要的是要有保護或是逆轉策略作備案, 即看錯方向, 如何補救甚至反敗為勝. 而股票期權則是牛熊共舞, 異常精彩, 如果沒有這方面的經驗, 每月初金曹兄的T堂(技術分析), 月中芳芳姐的S堂(牛熊共舞, 實戰分析) ,月尾 杜Sir的M堂(盤路+基本分析+心理), 應是你要經常去的地方, 總好過市面上那些教你如何尋找聖杯的萬元課程, 要是真的有不敗秘笈為何要和你分享?? 

成功的期權操作必須透獨立思考, 學習專業知識, 強化心理質素, 再加上不斷的實戰以累積經驗, (不是Paper Trade, 我個人是反對Paper Trade的,百分之二百的有害無益), 這是不二的法門並無捷徑。 

7月初趁市場反彈平掉手上的好倉後, 就等待開淡倉的機會. 手上仍持有中人壽和建行的股票, 因長期做Covered Call持貨成本已極低, 中人壽更接近零成本.先於中人壽反彈至$35左右時

SC$34(July)SC$35(Aug)LP$32(Aug),LP$32的張數是SC的兩倍. 再於建行升近$6.50左右時

SC$6.25(July)SC$6.5(Aug)LP$6.0(Aug),LP$6.0的張數是SC的兩倍. 

指數方面, 當14/7目擊20720-20820的轉倉位時, 先SC22000(Aug), 收市時確認高開低收, 15/7高開低收, 無法升穿14/7高位, 立刻再SC21600(Aug), 再投LP19800(July),LP19400(July), 期望有個急速回調, 現在只能等待收割的時機, 看來7月份應是豐收的月份. $300k倉保留約$100k現金以備不時之需 

另外杜Sir會否考慮搞個舊生餐聚? 也可以當謝師宴吧? 我相信大部分舊生都會同意這建議!! 

祝好! 

Elton 

Tel: 
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杜 sir 回覆 

 Hi Lee, 

I hope it is not too late to make the reply. 

You Short Call 198 + 480, if you have no protection, the breakeven point is 

20280. The last day calculation is 5m per unit, so future has more indication. 

My book can not cover all details of option trade, other writers neither! 

However, in my class C, there is a lot of knowledge and info in the part of 

Month-end long, which delivered answers regarding to your question. 

You did not mention the date of Short Call June 198, I think it might be on or about June 17-18 since you received premium 480p. If so, what you did that is Short Call ITM. I don't think I have such suggestion in my book and in daily commentary. 

Regarding your statement, pls send to me by email or fax, I will try to help 

you, pls give your mobile by return also. 

My dear friend, pls don't focuse on how to calculate the premium, what you 

should focuse on how to make your greedy less. 

B.regards 

Freeman To 

> 寄件者: lee 

> 日期: 2010/07/02 星期五 下午 09:33:38 HKT 

> 收件者: hkmc@hkstar.com 

> 主旨: Calculating the Premium for Index Option 

> Dear Toh Sir, 

> I always read and follow up on every article publishes on-line by cycle option to sharpen my option trading skils on index and stock. 

> I have read your book too to improve my trading skill. 

> I was wondering is there any index option formula that I can refer to calculate the premium ? My intention is to set the stop loss level at the premium I can tolerent. I know we always refer to point level but in term of index option what is the estimated premium at that stop loss level ? This is what I wanted to know. 

> Besides, in early June, I have SC MHI June 19800@480, I hold it until exire, I was wonder why the last settelemt is 620 but the HSI close near to 20300 which shown in my statement ? 

> I thought the final settlement of the premium should be at most 20300 - 19800 = 500 like HSI future, could you enlighten how the final index option being calculated ? It did not see it in any part of your book. 

Where to find the final settlement of the index option. 

> Please enlighten me and your advise is really mean to me. 

> Many thanks. 

> Regards, 

> lee 
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