祝新年快樂！ 

SP堂和M堂定於1月開課，敬請有興趣參與者留意。 

聖誕月課程內容已開始接受報名 

2010年元月課程內容已開始接受報名 

一月5日開班介紹軟件OptionCast/期權循環動態圖的使用方法，TOC0105 

20091231    星期四 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091227 

上完本月ABCD堂，對指數期權有興趣的朋友請留意，下月初開TOC0105堂， 介紹OptionCast 教學軟件的運用，讓閣下進場前在預知風險的狀況下操作。決定進場的朋友值得參與，上堂時將得到該軟件3個月的試用版（只在上堂時提供），具體要求如下，報名從速。 

報讀者請自備筆記本電腦 (notebook) 出席，所攜之電腦必須符合以下要求；

作業系統︰Windows XP、Windows Vista、Windows 7、Mac OS X或以上

軟件要求︰Microsoft Office Excel 2007 

硬件要求︰802.11 b/n Wifi無線上網、USB連線埠

內置電源︰請充足電，可工作兩小時

注意，由於Optioncast軟件暫時只支援2007版本的Excel，因此97-03版本或Open Office的用戶請先將Excel升級到2007版本。 本教室只在堂上現場指導每位使用，敬請各位將電腦準備妥當。

Dear friends,

We have prepared a video for you. Enjoy! 

An Elegant and Marvelous life

科斯托蘭尼 – 優雅無悔的一生 

http://www.youtube.com/watch?v=Dk5mxnl6lTM 

SP0120 和 R0123 堂將於1月開課，祥見課程內容。已報名的朋友將會有電郵通知，有興趣的朋友，報名從速。

由于ICBCI周年晚會定于28日，本月M1228堂改為M1229。已報名的朋友將會有SMS和電郵通知，不便之處，敬請原諒。

下月的技術T0107堂是期權速決，STC和RSI，課程內容已修正，敬請留意。 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   麻省理工學院史隆管理學院代院長 艾平哲 

任何優勢都是短暫的。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： 杜嘯鴻 

香港人夠smart！ 

A股升勢淩厲，而且有成交配合，但H股反而下跌114點。也難為淡友，難得的一次獲利機會，（21813 – 21496）當然要盡力壓低。Long Call失利，立即Short Put下月價外，取回全部損失，散戶的靈活性正在於此。 

本月平Short Call過早，導致Long Call輸錢，影響利潤，成績一般。 

本月M堂提及明年做期權的機會更多，特別是股票期權，原因是若只持有正股等賺升幅可能慢於做期權，我們可見若再上23000，只有1500點（23000-21496），到時又是面臨高位。 

有一位女士來電問ABCD堂，說是她兒子介紹她上堂。本人聽到會心一笑，因為一般都是父母要兒女多讀書，現在反而是兒女要求父母“上堂”進修。本人認為這是一個高招，若父母學會理財，退休後每月也能賺多少“外快”， 兒女的負擔也自然會減輕，這說明香港人夠 smart！ 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： Fongfong 

股票期權 - 股指期貨 

期指結算， 上午大市懶洋洋, 恒指最多跌 179 點, 國企指數比上日最多下跌 243 點, 情况有點不正常, 國內股指期貨呼之欲出, 上證 A 股走勢和成交不俗, 報升 51 點, 成交 1577 億。 

兩[弱煲]股 –中移動 與和黃分別升 1% 及 2.54%, 而成交亦比上日增加, 持有好倉者, 可以再坐一會。

铜價創今年新高 7221 美元, 未有為江西铜股價帶來驚喜, 估計智利的負面消息是暫時性, 江铜昨日收 $18.08, 52 週高位 $21.35, 高追者睇位落車。 

煤炭股升了幾天, 市場轉了方向, 轉炒落股, 神華-1088 和中煤能源-1898 現穫利回吐, 炒股不炒市。 

每日 50 多隻股票, 此起彼落, 參與者目不暇吸, 十分熱鬧。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 逢低short put 

一月已完成部署，以204 long put做保護，short put 190、192、194已經食胡。現時short put3張 196應可坐到月尾套利，另外趁大市回調在接近二萬一千點低位，long call了224博反彈。估計一月初可以平倉套利、或者利用期指短倉鎖定利潤。 

12月恆指結算21426點，一個月又過去了。回顧過去，總結經驗，有助於提高買賣技巧。最近幾個月，逢低short put，這策略在12月依然有效，但反彈力度越來越弱，賺錢便越來越難。short得保守雖然收的期權金較少、但贏面較高，例如國壽short put $33-$35，指數short put 190-198的區域收獲亦不錯。short put積少成多，less is more。美中不足之處是12初太過樂觀，持有long call太久引致損秏太多時間值。long 要贏錢，一定要掌握較準確的時間。另外中移動比預期弱，short put $70被逼搬倉到一月，始料不及。

在這裡預祝各位有一個愉快的新年假期。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 171 

原文：也許因為熟知在艱苦鬥爭中落實信仰的種種艱辛，歷史悠久的黑人教會給了我第二個領悟：擁有信仰並不意味著沒有懷疑，也不意味放棄塵世。 

隨筆：宗教入世與出世之爭，數千年未曾停止過。若宗教對人類文明發展置之度外，宗教根據甚麼繼續存在下去？ 

--------------------------------------------------------------------------------

SP堂和M堂定於1月開課，敬請有興趣參與者留意。 

聖誕月課程內容已開始接受報名 

2010年元月課程內容已開始接受報名 

一月5日開班介紹軟件OptionCast/期權循環動態圖的使用方法，TOC0105 

20091230    星期三 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091227 

上完本月ABCD堂，對指數期權有興趣的朋友請留意，下月初開TOC0105堂， 介紹OptionCast 教學軟件的運用，讓閣下進場前在預知風險的狀況下操作。決定進場的朋友值得參與，上堂時將得到該軟件3個月的試用版（只在上堂時提供），具體要求如下，報名從速。 

報讀者請自備筆記本電腦 (notebook) 出席，所攜之電腦必須符合以下要求；

作業系統︰Windows XP、Windows Vista、Windows 7、Mac OS X或以上

軟件要求︰Microsoft Office Excel 2007 

硬件要求︰802.11 b/n Wifi無線上網、USB連線埠

內置電源︰請充足電，可工作兩小時

注意，由於Optioncast軟件暫時只支援2007版本的Excel，因此97-03版本或Open Office的用戶請先將Excel升級到2007版本。 本教室只在堂上現場指導每位使用，敬請各位將電腦準備妥當。

Dear friends,

We have prepared a video for you. Enjoy! 

An Elegant and Marvelous life

科斯托蘭尼 – 優雅無悔的一生 

http://www.youtube.com/watch?v=Dk5mxnl6lTM 

SP0120 和 R0123 堂將於1月開課，祥見課程內容。已報名的朋友將會有電郵通知，有興趣的朋友，報名從速。

由于ICBCI周年晚會定于28日，本月M1228堂改為M1229。已報名的朋友將會有SMS和電郵通知，不便之處，敬請原諒。

下月的技術T0107堂是期權速決，STC和RSI，課程內容已修正，敬請留意。 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   美國職業投資策略公司創辦人 安哈特曼 

看清什麼會變、什麼不變，和你想改變什麼！ 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 機會等您 

新年又有假期, 港股全日成交 344 億, 升十九點, 上證 A 股升 23 點, 成交有 1170 點。 

全日藍籌最搶鏡要算長實、和黃系。筆者留意兩股多時， 和黃即月 @52.50 退守一月, 捱價二個星期, 入市太早捱價，(Investment is Boring)相信 $50 有一定支持, 放足按金, 做一個月持久戰, STC， MACD 以及 RSI 技術指標轉好。霍建寧亦入市和黄, 中綫可以睇高一綫。長實 SP@95 一月 @95 收 $2.00 已有利潤, 一於死跟 (二底仔) 李超人揾食。 認購他的單位耍三思, Short Put 長實期權較實際。

中電信 -728 亦宣佈 IDD 減價, 現時買電訊股博升, 勝算不大, 因三隻電訊股互相競爭, 必需 Short Put 和 Short Call 齊用, 941-中移動亦然, SP@67.50, 侯抽高 SC@75.00 都頗穩陣。

騰訊-700 昨日重上 $163.10, 成交縮減， 接近 12/16 高位 $165.40, 有好倉應該食糊，慎防双頂回吐。有現貨在手開 Covered Call @170 一月收 $3.10, 股票期權幾時都有機會賺錢！ 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

50多點Long Call 21600 

現貨升19點，期貨跌26點，十分沉悶。但也只有這種市況，我們才可以在21445的水準用50多點Long Call 21600的期權，符合月尾Long的條件，今天結算，看市2小時定輸贏。 

昨晚M堂的內容頗為豐富，特別是Long，未能出席的朋友可以向出席的朋友瞭解，可能你會有收獲。 5頁紙的長文也希大家細讀，筆者認為這是近期的好文章。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 不宜看淡 

大戶在21000-21400完成轉倉，估計會先尋頂，整固後再跟隨外圍出現新的方向。只要收市不跌穿20750，不宜看淡。 

現時仍維持逢低買進，博反彈見22200樓上的策略。指數期權仍然持有long call博反彈上22200，早前持有的190及192short put已經食胡。仍然持有幾張 196 short put賺時間值，並用一張long put 204作保護。

現時正修定OptionCast期權循環動態圖程式，新課程在1月5日舉行。當晚會講解credit spread的操作方法及使用OptionCast預計盈利及進行6000波幅的壓力測試。如想更有系統地在預知風險的情況下操作指數期權，可以報名。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 170 

原文：我在以前的書中寫過，芝加哥的早期工作如何幫助我成長為一個男人。我寫到，我與那兒的牧師及不擔任神職的教徒的合作堅定了我踏上公眾生活道路的決心，他們深化了我的種族身份，他們使我更加相信普通人能夠有非凡之舉。 

隨筆：全因幸運地生在美國，也只有在美國才有的幸運，讓他回去非洲試試如何？ 

--------------------------------------------------------------------------------

SP堂和M堂定於1月開課，敬請有興趣參與者留意。 

聖誕月課程內容已開始接受報名 

2010年元月課程內容已開始接受報名 

一月5日開班介紹軟件OptionCast/期權循環動態圖的使用方法，TOC0105 

20091229    星期二 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091227 

上完本月ABCD堂，對指數期權有興趣的朋友請留意，下月初開TOC0105堂， 介紹OptionCast 教學軟件的運用，讓閣下進場前在預知風險的狀況下操作。決定進場的朋友值得參與，上堂時將得到該軟件3個月的試用版（只在上堂時提供），具體要求如下，報名從速。 

報讀者請自備筆記本電腦 (notebook) 出席，所攜之電腦必須符合以下要求；

作業系統︰Windows XP、Windows Vista、Windows 7、Mac OS X或以上

軟件要求︰Microsoft Office Excel 2007 

硬件要求︰802.11 b/n Wifi無線上網、USB連線埠

內置電源︰請充足電，可工作兩小時

注意，由於Optioncast軟件暫時只支援2007版本的Excel，因此97-03版本或Open Office的用戶請先將Excel升級到2007版本。 本教室只在堂上現場指導每位使用，敬請各位將電腦準備妥當。

Dear friends,

We have prepared a video for you. Enjoy! 

An Elegant and Marvelous life

科斯托蘭尼 – 優雅無悔的一生 

http://www.youtube.com/watch?v=Dk5mxnl6lTM 

SP0120 和 R0123 堂將於1月開課，祥見課程內容。已報名的朋友將會有電郵通知，有興趣的朋友，報名從速。

由于ICBCI周年晚會定于28日，本月M1228堂改為M1229。已報名的朋友將會有SMS和電郵通知，不便之處，敬請原諒。

下月的技術T0107堂是期權速決，STC和RSI，課程內容已修正，敬請留意。 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   亞馬遜(Amazon.com)創辦人 貝佐斯 

對於創新發明，你必須又頑固又有彈性。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 擇肥而食 

大 Trader 仍在放假, 成交稀薄, 上午係威係勢, 下午賣地, 一邊拍賣, 股市一邊下跌，轉升為跌。賣地成功, 但地產股除了信和、恒隆微升外, 長實、新地皆跌。 

信和是地產界大好友，昨日從營光幕見黃志祥先生歡天喜地, 連聲向同業道謝, 沒有和他競價, 令他買到心投好。 [千金難買相連地], 大埔白石角 D1 及D2 地段, 連同上次買的地段, 連城一大塊發展低密低住宅, 可享無敵海景，在成本和規劃上更得心應手，難怪他這樣高興。信和從八十年代由尖東開始, 一直以來都買貴地，南洋幫非常富有，有地必拍，逢買必貴；早期落成樓宇質素差, 可能質量監督問題。但近年進步很大, 例如西九龍 - 银海一號以及烏溪沙 - 银湖天峰都不錯。 

941 - 中移動受負面消息影響, 開市下跌, 但收市微升，可能是一次低位入貨機會。鐵路建築股- 1800, 390 以及 1186 異動突破；中交建-1800 在七元築底, 漸現升勢, 由十八元下趺至今, 有吸納價值。 

俄鋁上市滿城風雨, 最終定價 $13.70 至 $18.90, 為市值最大鋁業股； 2600-中國鋁業並無異動, 可以 short put 和 short call 皆可。 內银股有集資陰影, 牛皮偏淡；3968-招商银行已落實供股, 十八元有支持, 期權開倉耍有耐性。期油上升 78 美元, 中石油-857 企穩 $9.00, short put @9.00 可續持有；386 -中石化有機會上 $7.00。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

IV有上升的現象 

成交縮至378億，實在少見。但是否與賣地有關，見仁見智。市況牛皮，可是IV有上升的現象，特別是本月IV，Call Put都在上揚，盤路call 的216/218 和 Put 214 也在加倉，可能月尾有機會。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 大戶要轉倉 

一月期指張數仍未夠數，今天早市大戶會盡量壓在低位轉倉，下午或會出現較大波幅。一月22600的期權倉位是在12月才開始累積，估計是短期波幅或會到達，之後22800、23000、23200、23400阻力重重。大戶在21000開始轉倉，只要收市不跌穿20750，後市不宜看淡。一月波幅最少要看20700-22700之間。指數期權新手如要short call 或 short put的話，應避開這二千點範圍、或要有long保護避免被大戶挾倉。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

巴菲特投機中國成績 

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 169 

原文：母親尤其是具有恒久的驚奇感，她對人生，對人生的彌足珍貴以及稍縱即逝的崇敬幾乎可以說是虔誠。一天中，她偶見一幅畫，讀了一行詩，聽了一段音樂，我就看到她眼里噙滿淚水。 

隨筆：據說，還能有“感動”、而享受“感動”的人，才是幸福的人。物欲享受接近獸性需求，因而稍嫌格調低下，而精神享受才是高等物種特有需求。 

--------------------------------------------------------------------------------

SP堂和M堂定於1月開課，敬請有興趣參與者留意。 

聖誕月課程內容已開始接受報名 

2010年元月課程內容已開始接受報名 

一月5日開班介紹軟件OptionCast/期權循環動態圖的使用方法，TOC0105 

20091228    星期一 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091227 

上完本月ABCD堂，對指數期權有興趣的朋友請留意，下月初開TOC0105堂， 介紹OptionCast 教學軟件的運用，讓閣下進場前在預知風險的狀況下操作。決定進場的朋友值得參與，上堂時將得到該軟件3個月的試用版（只在上堂時提供），具體要求如下，報名從速。 

報讀者請自備筆記本電腦 (notebook) 出席，所攜之電腦必須符合以下要求；

作業系統︰Windows XP、Windows Vista、Windows 7、Mac OS X或以上

軟件要求︰Microsoft Office Excel 2007 

硬件要求︰802.11 b/n Wifi無線上網、USB連線埠

內置電源︰請充足電，可工作兩小時

注意，由於Optioncast軟件暫時只支援2007版本的Excel，因此97-03版本或Open Office的用戶請先將Excel升級到2007版本。 本教室只在堂上現場指導每位使用，敬請各位將電腦準備妥當。

Dear friends,

We have prepared a video for you. Enjoy! 

An Elegant and Marvelous life

科斯托蘭尼 – 優雅無悔的一生 

http://www.youtube.com/watch?v=Dk5mxnl6lTM 

SP0120 和 R0123 堂將於1月開課，祥見課程內容。已報名的朋友將會有電郵通知，有興趣的朋友，報名從速。

由于ICBCI周年晚會定于28日，本月M1228堂改為M1229。已報名的朋友將會有SMS和電郵通知，不便之處，敬請原諒。

下月的技術T0107堂是期權速決，STC和RSI，課程內容已修正，敬請留意。 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   國家地理頻道駐會探險家 戴維斯 

我從來沒所謂生涯規劃，我總將我做的事，看成對生命的學習。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 收租增值 

剛完成的聖期權基礎ABCD 班, 多謝各位朋友参與, 特別是多位從世界各地, 不惜千里而來, 趕及課程, 不勝欣幸。希望各位對期權有所得着，[海外存知已, 天涯若比鄰], 以後對期權意見，不惜賜教、討論。 

週六武廣高鐵正式通車, 全長 1,069 公里, 車程三小時, (今日一千里, 原來這麼快。 古時千里馬、千里眼、千里迢迢, 是遙不可及的路程), 新鐵路對廣東、湖南、湖北三省, 速進經濟和城市化的功用, 希望香港能早日動工、早建成、早收益, 製造更多就業。 

十二月國內出現兩個新地王, 一在廣州亞運城, 一在上海, 但內房股未見急升 國內土地政策, 投資者要小心, 將來亦形成 : 有人無屋住、有屋無人住。 

前日提及用期權買樓法, 很多朋友有興趣, 因為慳水、慳力。如果萬一要接貨 - 長實 $95 行使價, 要收租, 便開 covered call @95 二月亦收 $5.60, 當然數量和風险，自已控制, 一樣賺錢。 

另外 2010 年香港亦有很多新樓盤, 筆者喜愛有鐵路沿綫物業, 長實 + 港鐵在大圍的名成- 第一期, 1360 個單位, 另外新地 + 港鐵 屯門站有 1924 單位，買物業可先探地盤環境, 對銷情亦可掌握。 港鐵 - 股價在 $26 有支持, 亦用同樣方法, 先做港鐵股東, 然後慢慢收租，一樣可行。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

OptionCast 

雖然上周開始反彈，但成交低，從盤路上看，估計會在218爭持。 所以節前將本月主要Long Call倉平手離場，降低損失，提高利潤。做Long是一個技術頗高的動作，做的好，也就是說時間掌握的好，成效十分可觀，反之，經常會以損手收場。因此，筆者堂上反復強調要用利潤做，手快加平常心，結局最多是利潤降低，但不犯本，明天M堂總結經驗。 

OptionCast是一個值得期權初哥進場前學習的軟件，做期權的幾個主要數據自行輸入，通過練習，也會提高自身對相關數據的敏感度。TOC0105下月初開班，留意特別通告，參與者務必先利器，電腦準備妥當。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 美匯轉弱、股市及商品價格轉強 

美匯由高位連跌三天，石油及原材料又再轉強，國企指數有機會再拉高些少結算。現時不宜逆勢造淡，要耐心等待恆指高位回落。初步阻力21750，12月結算要收高於22000相信會比較困難。 

即市美匯即市走勢可以參考： 

http://finance.sina.com.cn/money/forex/hq/DINI.shtml 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 168 

原文：總之，母親看待宗教出自人類學家的眼光，她日後也確實成為了人類學家；宗教是一種現象，對待宗教需要適當尊敬，但也需要適度超然。 

隨筆：不太理解“宗教是一種現象”。“社會現象”有許多，然後就要“尊敬現象”？“尊敬”社會普遍存在的不能等同就必須接受。 

--------------------------------------------------------------------------------

SP堂和M堂定於1月開課，敬請有興趣參與者留意。 

聖誕月課程內容已開始接受報名 

2010年元月課程內容已開始接受報名 

一月5日開班介紹軟件OptionCast/期權循環動態圖的使用方法，TOC0105 

20091224    星期四 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091227 

上完本月ABCD堂，對指數期權有興趣的朋友請留意，下月初開TOC0105堂， 介紹OptionCast 教學軟件的運用，讓閣下進場前在預知風險的狀況下操作。決定進場的朋友值得參與，上堂時將得到該軟件3個月的試用版（只在上堂時提供），具體要求如下，報名從速。 

報讀者請自備筆記本電腦 (notebook) 出席，所攜之電腦必須符合以下要求；

作業系統︰Windows XP、Windows Vista、Windows 7、Mac OS X或以上

軟件要求︰Microsoft Office Excel 2007 

硬件要求︰802.11 b/n Wifi無線上網、USB連線埠

內置電源︰請充足電，可工作兩小時

注意，由於Optioncast軟件暫時只支援2007版本的Excel，因此97-03版本或Open Office的用戶請先將Excel升級到2007版本。 本教室只在堂上現場指導每位使用，敬請各位將電腦準備妥當。

Dear friends,

We have prepared a video for you. Enjoy! 

An Elegant and Marvelous life

科斯托蘭尼 – 優雅無悔的一生 

http://www.youtube.com/watch?v=Dk5mxnl6lTM 

SP0120 和 R0123 堂將於1月開課，祥見課程內容。已報名的朋友將會有電郵通知，有興趣的朋友，報名從速。

由于ICBCI周年晚會定于28日，本月M1228堂改為M1229。已報名的朋友將會有SMS和電郵通知，不便之處，敬請原諒。

下月的技術T0107堂是期權速決，STC和RSI，課程內容已修正，敬請留意。 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   英商施羅德集團第五代家族代表 布魯諾施羅德 

財富來自對自我的肯定與認同，不一定要靠物質堆積和炫耀。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 聖誕愉快 

潮流買住宅樓追逐全新, 靚包裝，有會所兼海景, 可以賣天價；不論是否夠資格稱[豪宅], 但要價極之[豪] 。但買股票 IPO 全新, 就未必靈光, 2009 年全新股票潛水者多, 昨日中國太保-2601 亦曾潛水至 $27.50, 收市在 $28.30。

大市牛皮, 亦有利大户轉倉, 臨近收市, 成交突然轉多, 受上海賣地刺激, 長實、新鴻基地產、恒基地產及新世界大地產股齊升, 地產指數升 499 點, 全日成交亦比上一日低, 只有 441 億, 上証A股守穩 3000 點, 升23 點, 收 3074。

李超人再增持長實, 今年已增持至 41.39% 長實, 價位在 $95 至 $100 之間, 亦增持和黃 201 萬股, 價位在$50 左右。長實 2010 年在沙田大圍推出新樓盤, 極有賣點, 相信價格可比烏溪沙 - 银湖天峰。如果有興趣入市短炒大圍樓盤, 可作另類選擇 : - Short Put 長實 -001。例如用一百萬首期認購單位，Short Put 長實-001 @95 一月, 收期權金每手 $2.00, 十手長實可收 (租)$2.00 X 1000 股 X 10 手 = $20,000, 

成本按金是 :

$6,800 (每手按金) X 10 手 = $68,000,

還有 $932,000 在手睇市, 你話幾好！ 此乃慳水、慳力的投資。

有幾天假期, 好好部署2010 年投資策略, 祝聖誕愉快！ 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

盤路看結算 

雖然升236點，但成交也是薄弱，只有441億。從型態上看，保力加底呈陽燭，反彈可期，目標應該是本月的起步位21813。從盤路看，千張以上的大成交最高也達218. 結算也可能在此附近。 

本月波幅小，不少朋友的Long 倉輸錢，包括本人，本月M堂29日會有詳細分析。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 跟隨大戶轉倉 

昨天早上見到下月的期指成交量急增，轉眼已超過二萬張。雖然十二月還有五個交易日才結算，但24日只有半日市，加上美股期貨於上周五結算後，依然維持強勢，顯示大戶急於把握機會，在恆指二萬一低位進行轉倉，下午開市，便出現明顯升市。二萬一千點有支持，港股後市稍為樂觀，估計應先尋頂，試一試21740的阻力位，整固之後再跟隨外圍出現新方向。早上買入期指，見一月的call很平宜，亦long call了一月的22200，付196點。下午222CALL已有帳面盈利超過60點，即日超過三成利潤。大戶做事有跡可尋，細心留意市場成交量變化，大戶也可以是我們的好朋友。 

在技術課提到，在保力加通道底見陽燭可以追入強勢股。今天再用孔明借箭，將short put國壽得到的部份期權金，long call一月國壽$40付$0.56，博反彈見$39樓上，持有至一月初，估計可以在$0.9以上平倉。

預祝大家有一個愉快的聖誕假期。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 167 

原文：我不是在宗教家庭長大。......

但是那並不意味著母親沒有灌輸給我宗教教誨。母親認為，初步瞭解世界上的偉大宗教是全面教育的必要部分。在我們家，《聖經》、《古蘭經》、《薄伽梵歌》與希臘、挪威以及非洲神話圖書并排擺在書架上。

隨筆：思想若禁錮在一黨之私下，剩下的就只有抄袭、剽竊伎俩。 

--------------------------------------------------------------------------------

SP堂和M堂定於1月開課，敬請有興趣參與者留意。 

聖誕月課程內容已開始接受報名 

2010年元月課程內容已開始接受報名 

20091223    星期三 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091221 

Dear friends, 

We have prepared a video for you. Enjoy! 

An Elegant and Marvelous life

科斯托蘭尼 - 幽雅無悔的一生 

http://www.youtube.com/watch?v=Dk5mxnl6lTM 

SP0120 和 R0123 堂將於1月開課，祥見課程內容。已報名的朋友將會有電郵通知，有興趣的朋友，報名從速。 

由于ICBCI周年晚會定于28日，本月M1228堂改為M1229。已報名的朋友將會有SMS和電郵通知，不便之處，敬請原諒。 

下月的技術T0107堂是期權速決，STC和RSI，課程內容已修正，敬請留意。 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   美國創新洞見公司創辦人 康里 

要創新，就必須對批判、失敗抱持開放態度。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 十個牛皮九個淡 

美股前收市報升, 港股開出係威係勢, 滙控及中移動皆有升勢, 但 上証A 股開始下趺。收市趺 72 點, 成文 994 億, 恒指高開低收, 假期氣氛轉濃, 大 Trader 可能已經上機放假。 

下午形勢有變, 中移動久守多日 $70, 昨曰失守， 中石油亦跌穿 $9.00, 中人寿亦穿 $37, 中鋁一上 $8.50 即趺, 即月 SP 已轉倉下月, 連忙 Short Call 齊開，941 SC @72.5 , 滙控開Covered Call @95, 中人寿SC@40, 中鋁 Covered Call @8.50, 即是說十二月下半月賺 Short Call 頗艱難 Covered call 較安全可以坐一會, short put 下半月要搬倉, 收割等下月。 

金融股企穩, 建行 、工商 $6.20 企穩, , 這個回合, 工商走勢似勝一籌。今日太保上市, 大家拭目以待。 

十個牛皮九個淡，無波幅賺, 但仍可賺時間值, 時間就是金錢。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

今天太保上市 

成交繼續收縮，可能會是牛皮過節。既然認為牛皮，就開有保護的Short Call，幫補多少Long Call的損失。科斯托蘭尼講，他的利潤來自49次和51次的機會。他的說法可能有些夸張，但這是他的投機告白。 

今天太保上市，可能會給市場帶來買進的氣氛，若是，Long Call倉可以打和離場。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 中國移動再次跌穿$70，走勢非常差，搬倉至下月$67.5 

昨天趁反彈平掉216 short put成功套利，然後轉到較安全的210 short put賺時間值。大市走勢轉弱，預計反彈之後要再尋底，向下較大的支持在20400左右。手上的short put會盡快平倉，如上升接近21700，考慮開short call，預計一月的反彈浪不會高於23800。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 166 

原文：盡管如此，如果五十年前你問當時最傑出的文化評論員，美國宗教的未來可能是甚麼樣，他們一定會告訴你，美國宗教將日漸衰落。有人認為，舊式宗教的衰敗是科學發展、全民教育水平提高以及科技奇跡出現付出的代價。 

隨筆：宗教衰落的成因主要不是科技發展，而是人追求物欲未能自我抑制，或者說是宗教對人類物欲高漲束手無策，倒過來人們更疏遠宗教。 

--------------------------------------------------------------------------------

SP堂和M堂定於1月開課，敬請有興趣參與者留意。 

聖誕月課程內容已開始接受報名 

2010年元月課程內容已開始接受報名 

20091222    星期二 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091221 

SP0120 和 R0123 堂將於1月開課，祥見課程內容。已報名的朋友將會有電郵通知，有興趣的朋友，報名從速。 

由于ICBCI周年晚會定于28日，本月M1228堂改為M1229。已報名的朋友將會有SMS和電郵通知，不便之處，敬請原諒。 

下月的技術T0107堂是期權速決，STC和RSI，課程內容已修正，敬請留意。 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   哈佛大學客座教授 陳俊龍 

能簡單做，就不需要複雜化。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – Cash Is King 

時常聽前輩說 : 現金是王 - Cash Is King。 其實意義並非把現金放在定期等收利息；真正意思是 : 留現金在手, 等侯衆人恐慌或心灰意冷時入市, 是事半功倍, 獲最豐厚利潤。 

週末各大財经報章報導, 大市若穿 21000, 必見 19000 才好入市。昨日行情是借匯控和中移動力推低大市穿 21000, 恒指低見 20933； 午市後上証 A 和深圳 A 已经轉跌回升, 上證 A 收 3132, 成交只有 902 億, 港股成交 496 億, 沽壓減弱。下午 Short Put 一月份熱門股, 期權金也很豐厚。 

2628 趺穿 27 元, 可能和太平洋保險 IPO 12/23 出籠有関, 事關沽中人寿股份, 套現接太保, 申請 IPO 多數穫得分配。 亦有逆市上升股份 : 700-騰訊升 一元, 見 $153.40, 比亞迪升 $1.85,, 收市 $65.00。 手上十二月 Short Put 轉倉下月, 繼續睇市, 無論如何不開 Short Call。 如果睇趺, 寧可 Long Put, 風險有限。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

人壽會成為第二個941 

成交不到500億，這似乎與資金外流不對稱。基金要獲利回吐，持現金過年，股市當然要調整， 成交低，也可看成是還在惜貨階段。前一輪升的最亮麗的是2628， 此刻也是跌的最難看，如科斯托蘭尼所講，狂升和暴跌是仲不離伯的兩兄弟， 昨天人壽最低見36.25，看來會成為第二個941。 

210已穿，可能會是短期的支持所在，但做近價Short Put的朋友此刻的心理壓力就十分大，當然這也是見人見智。本人堂上所講的觀點就是：到位不博。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — short put非常熱鬧 

大市跌穿二萬一點，成交額不多，沽壓不算嚴重。大量short put盤湧現，非常熱鬧。附圖是比較活躍的股份最後成交價，可以參考。我見到中國人壽急跌，出手short put$33。股票期權的倉位維持自己一貫策略，預備足夠現金，把握跌市時出手收取期權金做價外short put等接貨。 

指數期權則較進取。預計會有反彈，收600點short put 21600博反彈。由於已經持有20800 long put做保護，趁跌市把握機會做等價short put，收取較豐厚的期權金。預計反彈阻力在21400至21600。港股並無獨立性，後市能否再拉升，要看匯控是否能夠轉強，以及A股的走勢，現時只能見步行步，不能看得太好，也不必看得太淡。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 165 

原文：眾所周知，我們美國人是有宗教信仰的民族。根據最近調查，95%的美國人信仰上帝，超過三分之二的人屬於某個教會，37%的人自稱是虔誠的基督徒，相信天使的人比相信進化論的人要多。

隨筆：宗教最大的好處是教育民眾能以慈善之心善待世人，對社會和睦相處起到關鍵作用。 

--------------------------------------------------------------------------------

SP堂和M堂定於1月開課，敬請有興趣參與者留意。 

聖誕月課程內容已開始接受報名 

2010年元月課程內容已開始接受報名 

20091221    星期一 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091221 

SP0120 和 R0123 堂將於1月開課，祥見課程內容。已報名的朋友將會有電郵通知，有興趣的朋友，報名從速。 

由于ICBCI周年晚會定于28日，本月M1228堂改為M1229。已報名的朋友將會有SMS和電郵通知，不便之處，敬請原諒。 

下月的技術T0107堂是期權速決，STC和RSI，課程內容已修正，敬請留意。 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   《從A到A+》作者 柯林斯 

成功的人是用智慧在工作。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 兩手準備 

十二月第二週恒指共下跌 726 點, 跌 3.32%, 國企跌 4.88%, 上証 A 股跌 4.11%, 港股成份股中，國企佔 65%, 所以做好倉 Short Put 中資股都輸錢, 港股趺幅較少，所以現時策略, 股票期權要開好倉 Short Put, 短綫宜選港股, 較為安全, 例如 : 中電、港燈、煤氣、港鐵, 太古A 和新鴻基等，己經足夠, 要買國企股, 首選石油股, 中石油-857, $9.00 以下接貨, 都可享有 4% 股息， 雖然保守, 但不失為投資保本之道，做到每月有正收入的原則。 

中國自上月經濟會議結束, 一輪新政策出台, 包括調控房地產以及银行貸存比例等, 影響多隻股票板塊，如有現貨在手, 有反彈侯位 covered call,, Short Call 值博率不高；港股如要下調低位, 可趺至 10/2 日 20375, 所以要兩手準備。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

投機市場就是如此 

市場開始驚慌，擔心跌破210的心理關口。由於是上月底收市日做的Short Put，所以手上還有利潤。此刻本人仍然看好，主調是 Short Put 指數期權，Long Call 股票期權。本月Long Call倉已損失一半，若全部損失，本月只有微利，投機市場就是如此。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 成也匯控、敗也匯控 

大市繼續調整，匯控的走勢成為關鍵。向下$86如果失守，有機會再試$80-$80的支持，這便會影響大市走勢。ADR除匯控調整較深，其餘已見短線支持。大市能否有一次似樣的反彈，要看匯控的表現了。金價因美元轉強依然受壓，暫時應避開金屬股。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

搞垮公司十招 

英國金融時報專欄作家強森總結“搞垮公司十招”：

第一、過分舉債。

第二，公司高層爭鬥不休。

第三，依賴單一客戶。

第四，公司掌舵人因故失去工作能力。

第五，大舉投資大型資訊硬件設備。

第六，陷入鬥平價格戰。

第七，固定投資過大、固定成本過高。

第八，忽視客戶、得罪客戶。

第九，故步自封、剛愎自用。

第十，懶得投資、得過且過。 

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 164 

原文：我欽佩許多美國富豪，對於他們取得的成功我毫不嫉妒。我知道，許多人，也許不是大多數，都是通過奮發工作、創辦企業、給用戶創造工作機會和價值才取得成功。我只是認為，那些從新經濟中受益最多的人應該最能夠承擔起責任，讓每一個美國兒童有機會獲得相同的成功。 

隨筆：美國富豪上一代完成原始積累的，可能有許多是強取豪奪者。但今天頂級富豪皆為知識型。目前替中國權貴辯護者就振振有詞，認為強取豪奪是必然的歷史過程，因而就是正常的，甚至是值得鼓勵的。然而，這些人卻忘記，在共產黨一黨領導下，強取豪奪能說的過去嗎？ 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

2010年元月課程內容已開始接受報名 

20091218    星期五 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091214 

由于ICBCI周年晚會定于28日，本月M1228堂改為M1229。已報名的朋友將會有SMS和電郵通知，不便之處，敬請原諒。

下月的技術T0107堂是期權速決，將STC和RSI合并一起講，令各位感受深刻。

多謝Ken Wong的慷慨和協助，本教室的無線嘜已明顯改善。 

根據部分學員的要求，下月的T堂MACD，提前在本月17日開課，上周上過保力加而有收獲的朋友，值得繼續參與，敬請盡快報名。

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   愛因斯坦 

不要努力成爲一個成功者，要努力成爲一個有價值的人。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 波濤洶湧 

恒指、大藍籌、熱門股皆跌穿支持位, 牛証被慘烈撕殺, 臨近 3:30 趺幅稍停, 恒指跌 264 點，個別股份波幅增大。 

一大籮負面消息 : 美元轉強, 港滙見 1.76, 歐元成 1.4326 , 高息貨幣 澳元報0.8869。 深圳股近日陰陰跌, 據報深圳市市長黄光裕犯双規, 涉及貪污醜聞受審, 茂業集團主腦黃茂如, 和一衆既得利益者走資, 急套現沽貨。新上市 IPO 股價亦大幅下跌, 最得益者是包銷商, 有理無理, 佣金照收，相信申請 IPO 黃金夢, 可能告一段落。

地產股指數跌 504 點, 公用股跌 257 點；石油價升, 石油股趺幅較少。 最大波幅如騰訊-700, 高低價相差 $11。 思捷-330 自從 11/26 除息及送紅股前, 最高炒上 $62, 昨日低見 $46, 揸實股一樣可以輸大錢。見股價大波動, 用小量錢做 LONG 最實際, 嚴守止蝕, 如無頭緒, 最好作岸上觀。

手上即月 short put和黄-13 @52 , 中移動 @70及 中石油 @9.25 移往下月價外, 歐美聖假在即, 外圍可能較靜, 但上證A 股沒有假期, 小心為上。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

聽到好消息就哭，聽到壞消息就笑 

繼續下跌，何故？可以說是A股所致。其實A股的正面消息多於負面，美國也然。這令本人想起科斯托蘭尼的一句話：“股市就像喝醉的酒鬼，聽到好消息就哭，聽到壞消息就笑。”期權在昨天的跌市中十分熱鬧，有8個行使價的Call過千張，恒指也達保力加的底和觸及100天線，成交也有所增加。筆者認為這是具備了反彈的條件，所以開試開Short Put。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 下試支持位，然後反彈 

由於匯控、內銀、內房股同時受壓，恆指出現死亡交叉，下試21000支持。由於跌勢過急，昨天開12月220CALL收120點博反彈。金曹是用已得的利潤來開long倉，所以並無壓力。另外、如今天再跌、會把握機會，低位開倉short put下月190或188希望可收200點以上，然後趁反彈到22000點樓上short call下月246、將收到的期權金，用來long put下月204保護short put，完成部署部。 

昨天MACD技術課亦提及中移動、匯控、工行、建行等主要的技術支持位。討論氣氛良好。其中四幅練習圖的答案如下：

圖1：雙牛買入：7月、9月、10月、11月、12月，牛熊沽出：8月、9月、10月、11月。留意10月尾出現MACD頂背馳，聸明錢似在$152高位沽貨離場。

圖2：雙熊沽出，牛熊沽出，應很容易看到

圖3：MACD底背馳，似乎已經見底，要留意MACD熊牛買入及由熊區踏入牛區的訊號。

圖4：11月中出現MACD頂背馳，聰明錢似在$15沽貨離場。可能測試$12.6支持。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 163 

原文：聽到全球首席資本家這樣說，有些人可能會吃驚，但是巴菲特的觀點不僅僅表示他心地善良，他的觀點也表達了一種理解，那就是我們如何應對全球化不僅僅是尋找正確政策的問題，還關系到精神的昇華，愿意將共同利益和後代利益置於自身短期利益之前。 

隨筆：世上許多事，理解是一回事，而真實地實施又是另外一回事。今天的奧巴馬可能已嘗到箇中三味矣。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

2010年元月課程內容已開始接受報名 

20091217    星期四 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091214 

由于ICBCI周年晚會定于28日，本月M1228堂改為M1229。已報名的朋友將會有SMS和電郵通知，不便之處，敬請原諒。

下月的技術T0107堂是期權速決，將STC和RSI合并一起講，令各位感受深刻。

多謝Ken Wong的慷慨和協助，本教室的無線嘜已明顯改善。 

根據部分學員的要求，下月的T堂MACD，提前在本月17日開課，上周上過保力加而有收獲的朋友，值得繼續參與，敬請盡快報名。

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   曼恩 

如果我們每天的生活總是平平常常、毫無變化，那麽生活多年與生活一天是一樣的。完全的一致就會使得最長的生命也顯得短促。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 有何玄機 

太保截飛, 定價 $28, 下週三上市, 認購未如想像中活躍, 獲分配自然多, 大户有機會沽售獲利貨, 留資金接太保；市傳資金流走, 但以成交額 625 億計, 扣除 IPO 新股，成交不算多。 恒指仍守 21500, 收 21612。 

內银、內房股續跌, 中海外-688 及富力地產-2777 跌幅多達 2.5%，廣洲花都昨日賣地冷淡, 可能都睇定政策才動手。 平保昨日趺近 68 元, 有機會平 $67.5 Long Call 收 $1.33, 賺個甜頭, 如果持 LP過聖, 可能蝕老本。

昨日外圍石油重見 71.25 美元, 未帶來石油股上升，中石油-857 守 $9.30, 一月 SP@9.00 收 $0.26；386-中石化亦不敵跌勢, 下跌 $0.13, 收 $6.73。

太古地產 -19 因分拆地產上市, 半年內升 80%, 如果藍籌中, 和黃最有机會炒分柝。和黃股價非常牛皮, 但仍守 $50, 近日李超人超過十次回購長實, 股價由 $95 至 $100 不等。 長實持有 49% 和黃, 如果和黃分析赫斯基能源上市, 將可套回大量現金, 而且和黃業務涉及港口業務、酒店、地產、零售、基建等業務, 3G 負面因素已经消化得差不多，李超人不停買長實，是何玄機？ 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

平Delta小的Short Call 

再跌202點， 但成交繼續收縮，若是資金要外流，成交應該有所上升。另外，若是資金外流，跌市應該全面，但見目前的跌幅都是集中在銀行類股。216是近期的低位，應該站的穩，但跌幅出現新低，到了215的水平，當然平Delta小的Short Call，先行profit taking, 留住Long Call 再看多兩天。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 輪流炒作不同板塊 

死亡交差指20日線插穿50日線，是向淡訊號。由於中移動、匯控、內銀及內房股等等都受壓，大市走勢是比較差，但也不必太悲觀，跌市成交少，資金似乎並未大手沽貨離場，而是逐個板塊輪流炒作，受政策打壓的內房股捱沽，而中國內需和消費市場有關股份則仍有買盤支持。早前熱炒汽車、食品股，現時炒作服裝類股份。中國人口多，企業只要能夠打響品牌，「衣食住行」這四個基本消費類別，的確不愁沒有生意。 

預計人民幣業務收益增加，也可留意中銀香港。預期息率約4%，$16應有很強的防守力。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 162 

原文：離開之前，我問巴菲特有多少億萬富翁和他有同樣的想法。他笑了。 

“告訴你，沒有多少，”他說，“他們的想法是這樣的，他們認為那是‘他們的錢’，他們有權抓住每個子兒。他們沒有考慮的是公眾投資，而這些投資讓我們能過上今天的日子。以我為例。我碰巧有配置資本的天分，但是我能利用這個天分完全依賴於我出生的社會，如果我生在一個獵人部落，我的天分就分文不值。我跑不了很快，我也不特別強壯，可能最後會成為野獸的晚餐。” 

隨筆：巴菲特可愛之處在於真誠，真實理解自己、也能坦白地說出來。不像一些富豪，喜歡自吹自己是多麼英明神武、眼光獨到。事實上，社會產生富豪（合法手段而非強權掠奪者），百分之九十九點九九因素是命運加幸運。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

2010年元月課程內容已開始接受報名 

20091216    星期三 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091214 

由于ICBCI周年晚會定于28日，本月M1228堂改為M1229。已報名的朋友將會有SMS和電郵通知，不便之處，敬請原諒。

下月的技術T0107堂是期權速決，將STC和RSI合并一起講，令各位感受深刻。

多謝Ken Wong的慷慨和協助，本教室的無線嘜已明顯改善。 

根據部分學員的要求，下月的T堂MACD，提前在本月17日開課，上周上過保力加而有收獲的朋友，值得繼續參與，敬請盡快報名。

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   哥德(德) 

如果您失去了金錢，失之甚少；如果您失去了朋友，失之甚多；如果您失去了勇氣，失去一切。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 不斷學習 

前日杜拜有及時雨, 帶動環球股市上升, 昨日即下趺, 藍籌股除了中移動外, 全綫回軟。金融、內房股下趺, 恒指下跌 272 點, 執筆時歐洲亦下趺。油價連續九天下趺, 資源價格黃金及铜價上升。 

中央不滿房地產急升, 用口術, 稅務和供應等打壓, 內房股無運行, 688 跌幅跌 5%, 其他地產股亦有跌幅。

平保大弱勢, 一度趺穿 69 元, 收 $69.10。 昨日即月 SP@72.00 轉倉下月@67.50 收 $2.30, 每股蝕 $0.90, 如果股價回穩, 可補償損失, 形勢不對, 必需行動。即日 LP@67.50 付 $1.00 過市, 以防急跌。

前晚 S1214 堂上喜見朋友對股票期權熱烈參與, 從發問中發現對操作、行使價及 風險管理仍有待改善, 例如有糊唔食、有開倉働動, 無平倉打算, 於是不停注入資本。還有開倉 SP 2628 @44 三月收期權金 $6.00 等, 請檢查按金是 $9,100, 是不值得開倉的, 如果下跌至 $37, 按金每手增至萬多元, 而且隨時會被行使, 失去了期權槓杆的功能, 以及受心理的壓力 100 天。

希望有多些時間能與衆分享本人曾经犯錯, 檢討錯誤和失敗的原因, 從錯誤中學習, 投資才有進步。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

明晚MACD 

跌市，成交略減，只有684億，再除去IPO，可能更少。恒指在218水準頗穩，這是本月的起步點。本周本港的大事不多，雖然媒體大談資金流出，但本人想，這一個多月來，資金大量流入，並不見將股市推高，若港匯減弱，是否會將股市推低？步入月中，時間值的因素，Long倉開是要做調整，不能持太久，但本週五是美期大結算，值博率仍高。 

技術指標MACD是看中線頗佳的工具，明晚第二個循環開課，已報名者請留意。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 炒股不炒市 

中國在2010年初，依然是充滿投資機會的市場，直到所有大細股都炒到高無可高時，才會有似樣的調整。現時維持大脹小回的格局，資金輪流炒作個別板塊。昨天雖然跌市，但部份H股如神華、建材、華能、及汽車股板塊依然上升，出現「炒股不炒市」的現象。 

工行近期的保力加通道底部在$6-$6.15，支持力應很強，加上有4%股息支撐，回調可能是short put或買入現貨的機會。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 161 

原文：“如果取消遺產稅，”他說，“基本就是把美國資源的支配權移交給了不勞而獲的人，這就好像組建一支2020奧運會參賽隊要從2000年奧運冠軍的子女中挑選一樣。” 

隨筆：“自由市場”的定義並非僅僅是有掠奪財富的“自由”，而實質是必須具有公平競爭的“自由”。近水樓臺先得月式的所謂“做強做大”，無非是強權與財富堆積的觀感而已，絕非具有真實強勢的競爭力。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

2010年元月課程內容已開始接受報名 

20091215    星期二 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091214 

由于ICBCI周年晚會定于28日，本月M1228堂改為M1229。已報名的朋友將會有SMS和電郵通知，不便之處，敬請原諒。

下月的技術T0107堂是期權速決，將STC和RSI合并一起講，令各位感受深刻。

多謝Ken Wong的慷慨和協助，本教室的無線嘜已明顯改善。 

根據部分學員的要求，下月的T堂MACD，提前在本月17日開課，上周上過保力加而有收獲的朋友，值得繼續參與，敬請盡快報名。

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   盧梭 

生活得最有意義的人，並不就是年歲活的最大的人，而對生活最有感受的人。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： 杜嘯鴻 

中東可能真的有“真神”眷顧！ 

成交700億，升183點，但日波幅達700對點，恒指H22226/L21547. 期指H22260/L21506. 這樣的市況，機會實在多。 昨晚S堂，Fongfong細述了她繁忙的一天， 當然閣下必須有時間坐定定看市做才可以有此成績。 不過， 若您定下您的目標回報是3-5%，每月總會有機會讓閣下開倉。昨晚有朋友開Short Put 2628,time the market very good! 但她做1月44，Short ITM, 收6大元，十分進取。筆者堂上認為雖然不鼓勵，（應為不是人人有這樣的心理素質）但也不失為方法之一。 細看相關數據，關鍵是要吃半熟牛扒。 

筆者上週六的《信報》文章題為“棕櫚島度聖誕過新年”並有這樣的描述：“棕櫚島地產開發是目前世界上最大的房地產項目，因為只有這種超大型的開發才能吸引世界的目光，帶出阿拉伯的驕傲。因此，這一定會是一個受支持的計劃。” 今早執筆時知杜拜世界成功脫險，中東可能真的有“真神”眷顧！ 

昨晚也提及本月波幅，目前只有1028點，估計是不夠的，各位要有波幅拉開的準備。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： Fongfong 

股票期權 – CALL & PUT 齊用 

昨日波幅大, 高低 754 點, 開市港股隨上証 A 股跌, 時近中午發力, 眼明手快者應有收穫。941- 中移動昨日爭爭氣氣, 重上 70 元, 收 $71.45, Long Call 十二月 @72.50, 昨日開市 $0.69, 收市 $1.02, 與窩輪同樣有效。 

2628-中人寿, 開市不久, 跌至 $38.25, 立即平倉一月SC @46 付 $0.31 (12/7 開倉收 $0.77), 立即開 SP@37 一月收 $1.32， 中人寿 $38 支持位不錯。

昨日最亮麗觸目要算 386-中石化, 開市 $6.40, 最高 $6.96, 收 $6.91。平一月SP$6.00 付 $0.06, 轉倉 SP@7.00 收 $0.41。 Long Call 最精采, 十二月 @6.75 開市 $0.06, 收市 HK$0.30, 可惜 $0.25 平倉，賺少的的。

昨晚出席的朋友, 一定明白 CALL 也是很有建設性的產品。

中鋁昨日終於突破 $8.60, 最高上 $8.85, 港交港可能不懂俄文, 俄鋁申請來港上市可能要等2010, 所以日夜監察中鋁的股價。 騰訊-700 昨日再升 $3.70, 但成交比上日減少, 慎防回吐, 高追小心。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 大戶製造波幅 

昨天的波幅足夠，喜歡沖浪的一定非常愉快。成交張數最多的PUT是200，即市高低是37/108點。成交最多的Call是232，即市高低是46/138點。如果趁低位short put 200收100點用來long call 232，然後收市前long put/short call平倉，一套賺約百二點，即6000元。由於結算跌穿200或升穿232機會不大，大成交量顯示市場上非常多聰明錢，即市開倉、平倉、風險有限、但利潤可觀。 

已到月中，好淡大戶角力爭取最有利結算位，日波幅擴大，20000-23200依然有可能是今個月的波幅範圍，買賣要小心。昨天趁股價回落，我把握機會short put中海油。 

點擊顯大圖 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 160 

原文：“自由市場是最有效利用資源並使其有最大產出的機制，”巴菲特告訴我，“政府在這方面做得不好，市場在確保生產財富得到公平、明智的分配方面也差強人意。一部分財富應該用於教育投資，讓下一代享有均等機會，一部分財富應該用於維護基礎設施，給那些在市場經濟中失敗的人提供某種安全網。我們這些人從市場受益最大，我們應該交付更多稅收才合理。” 

隨筆：按中國目前富豪心理素質，大概要一百年後才會出現像巴菲特這樣心理素質的巨富。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

2010年元月課程內容已開始接受報名 

20091214    星期一 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091214 

由于ICBCI周年晚會定于28日，本月M1228堂改為M1229。已報名的朋友將會有SMS和電郵通知，不便之處，敬請原諒。

下月的技術T0107堂是期權速決，將STC和RSI合并一起講，令各位感受深刻。

多謝Ken Wong的慷慨和協助，本教室的無線嘜已明顯改善。 

根據部分學員的要求，下月的T堂MACD，提前在本月17日開課，上周上過保力加而有收獲的朋友，值得繼續參與，敬請盡快報名。

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   菲爾丁（英國） 

如果你把金錢當成上帝，它便會像魔鬼一樣折磨你。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 市場無寧日 

上週五期指守穩 21700 收市, 成交 689 億, 上升 202 點, 上證A 股下午微跌 九點, 成交 1076 億, 國內近日成交縮減, 觀望等聖誕老人？ 

滙控重上 90 元, 加上地產股長實、新鴻基, 令指數有進帳, 公用股二電一煤最穩陣, 煤氣重上 $19, 收 $19.05。 中移動每日跌一些, 差不多到金融海嘯價, 是否真的不值錢？ 值得考慮一下。 油價週五跌穿 70 美元，收 69.87 美元， 希望不要見今年 9/29 日 66.48 美元, 11/4 日高位 80.48 美元。

環球金融市場, 永無寧日, 投機者樂此不疲。 想開 Long Call 博上升或者 Short Call 繼續睇淡, 今晚 S1214 和大家分享。

騰訊週五創新高, 最高見 $158, 一天升 $11.60, 請留意期權價已開至 $170, 之前 SP 及 SC 已平倉, 近日收市價守穩 $145, 要不要追？ 都是三思而後行。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

波幅1028，升89點，Short倉贏面高 

升市，但收219，不能站在220以上，成交689億，過得去。筆者的觀點是，連跌數天后反彈，升200點算是有交代，本周可以利用的負面消息已不多，但可以炒做的正面消息不少。國內的CPI正0.6已是題材，只是看大戶如何運用。 

上周波幅（月波幅）1028，升89點，Short倉贏面高，要持有。今晚S堂會分析在目前階段股票Short倉的優勢。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 調整市 

大市上升乏力，但美元貶值，利率低企，中國發展內需市場，預期通脹升溫等等宏觀因素仍未改變，這種情況下，資金「被逼」炒作，股市或者不能大升，要大跌似乎亦難，未來發展會會內是炒股不炒市，重新再洗牌。幾隻權重股如匯控、工行等已經跌入熊區，而中移動在四個月竟然出現三次MACD雙熊沽出。估計下一輪整固，大戶會沽出高PE、沒有實質盈利的概念股，而換馬受惠於中國內需市場、有正現金流的高息增長股。工行在$6、中海油在$11.5應有支持。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 159 

原文：我在巴菲特的辦公室坐下，“我前兩天做了個計算，”他說，“我從沒有用過避稅手段，也沒有用過稅務策劃師，算進每人必交的工資稅，我今年交的有效稅率比我的前臺接待員少。實際上，我的稅率肯定比普通美國人交的少。如果總統的計劃實施，我交的會更少。” 

隨筆：美國社會福利比中國不知道要好多少，富人繳稅少仍然是美國選民針對的問題。然而中國稅項又如何？社會福利又如何？ 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

2010年元月課程內容已開始接受報名 

20091211    星期五 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091214 

由于ICBCI周年晚會定于28日，本月M1228堂改為M1229。已報名的朋友將會有SMS和電郵通知，不便之處，敬請原諒。

下月的技術T0107堂是期權速決，將STC和RSI合并一起講，令各位感受深刻。

多謝Ken Wong的慷慨和協助，本教室的無線嘜已明顯改善。 

根據部分學員的要求，下月的T堂MACD，提前在本月17日開課，上周上過保力加而有收獲的朋友，值得繼續參與，敬請盡快報名。

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   卡爾.波普爾 

如果我們過于爽快地承認失敗，就可能使自己發覺不了我們非常接近于正確。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 似曾相識的樓市 

大市高開, 誘人追入, 但随即回軟下跌。昨日成交 820 億。A 股午市後回升滙控穩守 $88, 最高見 $89.70。昨日止蝕 LP@85, 收 $1.20, 每股輸 HK$0.30, SC@95 一月仍留在倉內。 

石油跌近 $70 暫企穩, 昨執筆時 $71.07, 最低 70.67 美元， 中石油-857 及 中海油-883 企穩, 386-中石化 收 $6.40, 微跌。 平保昨曾跌穿 $70, 試過 $69.35, 昨日忙於轉倉, 將十二月 SP70止蝕 每股輸$0.75, 轉往一月 SP@67.50, 收 $2.70, 收市在 $70.40。 大市不利自已倉位，記得止蝕。如果移位，未必要蝕, 起碼避一避風頭。 

內房股昨日終於要跌, 大市傳政府要對付炒樓者，二手樓無稅務優惠。發展商買地不起樓, 只是乾炒地皮, 據報北京市樓價, 不單價量齊升, 而且求貨者衆。 這現象似曾相識 - 香港的 1997 年前。 2777 及 688 皆趺, 等待稍後回調, 再考慮入市, 個人喜愛中國海外, 最好能在 $16.50 左右入市。 

汽車股終於要跌, 吉利跌 7%, 升得太急的股票忌高追接火棒, 內地表叔、表嬸以 $0.40 買吉利汽車, 投資 650 萬, 你估現在落車, 他們賺多少錢？ 香港就是一個可愛的地方！ 據聞以前一投資移民買 317-廣卅船廠, 亦賺十倍利潤, 一家大小大搖大擺取得香港居留。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

S1214 “空手道” 

波幅大，電話自然多，但筆者的觀點是明確的。可能會錯，錯就打和或者微利，投機市場就是如此。有了這種心理準備，就不會誠恐誠惶。 

筆者一向認為股票期權的安全性較指數期權高，但見不少朋友都是“空手道”做股票期權，這樣難度自然增加，下周一S1214堂，Fongfong姐會與大家分享這方面的經驗。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加—12月10日，牛熊再大戰 

昨天現貨雖然只是微跌41點，但期指走勢極為兇險。期指承接12月9日尾市升勢，21999高開，但之後走勢極差，竟然跌穿12月9日低位21632見21535才肯反彈，期指最後收21688，無法收復21700大關。由於連跌幾天，應有一次似樣的反彈，目標看22200。如反彈之後無力再上，走勢偏淡，再次下試21535的機會大增。現時做short put不能太進取，如持倉太重，要趁反彈平倉，或用long put對沖。12月由於好淡雙方的注碼都很大，由於踏入月中要為結算做預備，戰況會轉趨激烈，即市波幅會擴大，買賣要小心。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 158 

原文：“如果美國正打甚麼階級戰役，我這個階級正在取勝。”我坐在伯克希爾.哈撒韋公司（Berkshire Hathaway)主席、全球第二富豪沃倫.巴菲特（Warren Buffett）的辦公室里。巴菲特以品味簡樸著稱，他仍然住在1967年買的普通房子里，並將子女送到奧馬哈（Omaha)公立學校讀書，對此我已有耳聞。 

隨筆：一般而言，大有錢人往往看的更遠。而有點錢的人就喜歡炫耀，深恐別人不當他一回事。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

20091210    星期四 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091204 

多謝Ken Wong的慷慨和協助，本教室的無線嘜已明顯改善。 

根據部分學員的要求，下月的T堂MACD，提前在本月17日開課，上周上過保力加而有收獲的朋友，值得繼續參與，敬請盡快報名。

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   蘇格拉底 

未經思索的生活是不值得過的。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： 金曹 

期權保力加 — 12月9日，牛熊大戰 

12月9日，牛熊大戰。熊軍在12月8日攻破22200防線後，乘勝追擊，大市整個上午反覆向下尋底。下午2:30pm開市，熊軍展開強裂攻勢，以大約三千張期指的沽盤，攻破21744，好友被逼投降。下午3pm，熊軍再以約五千張期指沽盤，強行攻至21632，在3:15pm熊軍大勝平倉套利。在3:40pm期指再次收復21744，好淡爭持到現貨收市後，牛軍反攻，約三千張買盤，期指一直拉升到接近21900收市。散戶昨天如在21750追沽而不能在21632平倉，估計又要被挾。 

今天是10號，12月的牛熊大戰即將分出勝負，將會出現一個較明顯的方向指向結算位置。如果後市看好，預計大市會迅速拉升，再次企穩在22200樓上，相反，如果大戶看淡，21632將會成為牛熊分界。 

我在21700左右，平掉所有238 short call套利，並把握機會開一月192 short put，收約200點，即以19000點打和。收市前整個倉位回復delta正數博反彈。仍然持有12月226及230 long call看好。我認為今次調整是買入的機會。 

附上3分鐘期指成交紀錄，牛熊大戰，銳進速退，非常精彩。 

點擊顯大圖 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

分析事件 作出行動 

再跌318點，成交也上升至745億，但尾市期指少有地高水154點，差4點達21900。這次的跌勢，是越好的股票跌的越多，如匯控和中人壽，說明有人在套現。但筆者認為每次由杜拜世界導致的下跌，都是買進行動的機會。 

科斯托蘭尼是本人的偶像，在他的書中有這樣的描述：投機者的工作與記者相近，都是透過分析事件而得出最終結論。記者的結論是評論，投機者的結論則是行動。記者的評論寫錯還可以繼續寫下去，但投機者的行動做錯就可能要改行。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： Fongfong 

股票期權 – 期權開 Call 

股票市場, 大波幅之時, 心理質素平衡, 真是要時間訓練, 否則自亂陣脚。 

如何在高沽低揸, 是甚難掌握。齋-Naked Short Call 更是難動作, 至於 LONG 賺錢亦不容易。 每日見人紙上談筆, 好像很容易, 自己操刀便手忙脚亂, 如果希望和筆者分享, 12/14 星期一, S1214 堂, 分享[期權開 Call], 齊齊參與。

滙控跌穿 $90, 直跌至 $88, LP@85 付 $1.50, SC 下月 @95 收 $1.76, Long Put 過市,[ 孔明借箭] 亦派用場。有機會平倉 1211-比亞迪 SC@85 付 $3.30 , (12/2 開倉收 $5.90), 每股獲利 $2.60, 亦乘機開倉一月 @60 SP 收 $2.40。 

中人寿大波幅, 第一箸 SP即月 @38 平均價收 $0.75, 可作長短棍。 昨日和黃有心震倉, 穿 $52.50, 最低見 $51.40, 但收市重上 $52.05, 最高見 $52.45。 李超人股票被人沽空, 一定被挾追貨, 所以尾市升得很急, 全日波幅 9%, 藍籌股都算利害。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 157 

原文：債務本身並不是最大的憂患。問題在於債務應該合情合理地得到使用，如投資於那些令我們更有競爭優勢的項目，修繕學校，增加寬帶覆蓋面，或者在全國的加油站安裝 E85 油泵。我們還可以用餘款支持社會保障或重建醫療保健體系。遺憾的是，債務的主體直接來自總統減稅政策，債務的百分之四十七點四流向百分之五的最高收入人群，百分之三十六點七流向百分之一的最高收入人群，百分之十五流向百分之一的最高收入人群的十分之一人群，特別是那些年收入為一千六百萬美元或更多的人群。 

隨筆：當官員只為權貴服務時，往往就會產生這種“劫貧濟富”的怪現象。不僅如此，還要美其名曰：市場經濟、或是符合競爭要求。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

20091209    星期三 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091204 

多謝Ken Wong的慷慨和協助，本教室的無線嘜已明顯改善。 

根據部分學員的要求，下月的T堂MACD，提前在本月17日開課，上周上過保力加而有收獲的朋友，值得繼續參與，敬請盡快報名。

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   愛因斯坦 

一個人的真正價值，首先決定于他在什麽程度上和在什麽意義上從自我解放出來。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： 金曹 

期權保力加 — 美匯轉強、股市捱沽 

美匯轉強，對沖基金拆倉避險，股市黃金大跌。現時炒股必要留意美匯指數，否則會吃虧。 

免費美匯指數報價：

http://finance.sina.com.cn/money/forex/hq/DINI.shtml

由於22200重要防線失守，手上226、230long call已經用228 short call鎖定利潤，等機會做「漢堡飽」套利，而手上198short put亦平倉套利，整個倉位由delta正數看好變成delta負數稍為看淡。使用OPTIONCAST期權循環動態圖可以清楚知道自己面對的風險、預期盈利、並及早進行壓力測試。我們只是追隨大戶（或資金流向）進行買賣追逐利潤，其實不必自我定認定是好友或淡友的。

12月的下一個重要支持位是21770、如美匯繼續轉強，會有機會見到。由於還有15個交易日，見底後未知反彈能否見23000，要密切留意美匯的強弱。

手上中移動short put$70的主力倉位，預計接貨機會不大，繼續持有。孔明借箭射富力地產：short put$13、long call$16經已獲利平倉。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

反彈0091209-2628在保力加頂呈大陰燭 

跌264， 成交也有684億，表面上沽壓不大，但筆者看是回吐的開始，941不爭氣，5號甚受外圍影響，指數結構決定港股波幅大。 若繼續回，考驗市場的應該是本月的起步點21813 （月波幅）。 近期最強勢的2628在保力加頂呈大陰燭，全天跌足1.15（O=H 41.35 / C=L 40.20，有轉勢之兆，當然要平好倉開淡倉。目前只是月初，23000 Call久攻不上，暫時撤退很正常，但不等于不再上。有Long Call的朋友要留意，除非是為Short而Long的價外Call，輸了無所謂，不然，要有所行動，可能稍后買回更便宜。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： Fongfong 

股票期權 – 自資经營 

港股高開低收, 近收市急跌, 恒指險守 22000, 成交 684 點, 下趺 264 點。上証A股接近 3350 (11/23 見 3339； 12/7 見3334) 即有回吐， 2750 左右, 又會彈上, 每次皆靈驗。按着這個循環炒作，可以高沽低揸，只要耐心等待，機會自然來。 

期指下跌，由金融股滙控, 下跌 $1.80, 中移動下跌 $0.70, 資金游向防守性高的公用股, 二電一煤以及港铁, 是最皆極品。明年電費加價, 中電及港燈有份, 昨日開倉 SP中電 @$52.50 價內, 收 $1.05, 相當吸引，上月開倉港鐵-66 仍未平倉, 可等月中後食糊。 昨日亦開倉中石化-386 @6.00 一月收 $0.12。一般市民, 只有被人加價, 無條件向人加價，實在可憐，所以一定学好本領, 想辦法經營自已生意 - 期權。主權控制在自已手中。

比亞迪-1211昨日開後波, 趺 $3.35, 收 $73.15, 手上 SP60 以及SC85 開始賺錢，但騰訊則上升 $1.30，兩隻熱門炒股, 此起彼落, 相當有趣，股票期權真好玩！ 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 156 

原文：債務本身並不是最大的憂患。問題在於債務應該合情合理地得到使用，如投資於那些令我們更有競爭優勢的項目，修繕學校，增加寬帶覆蓋面，或者在全國的加油站安裝 E85 油泵。我們還可以用餘款支持社會保障或重建醫療保健體系。遺憾的是，債務的主體直接來自總統減稅政策，債務的百分之四十七點四流向百分之五的最高收入人群，百分之三十六點七流向百分之一的最高收入人群，百分之十五流向百分之一的最高收入人群的十分之一人群，特別是那些年收入為一千六百萬美元或更多的人群。 

隨筆：當官員只為權貴服務時，往往就會產生這種“劫貧濟富”的怪現象。不僅如此，還要美其名曰：市場經濟、或是符合競爭要求。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

20091208    星期二 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091204 

多謝Ken Wong的慷慨和協助，本教室的無線嘜已明顯改善。 

根據部分學員的要求，下月的T堂MACD，提前在本月17日開課，上周上過保力加而有收獲的朋友，值得繼續參與，敬請盡快報名。

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   赫爾巴特 

你的意志已准備好了，你的腳步也就輕快了。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 每月正收入 

昨日上下波幅 221 點, 成交 609 點, 港股指數跌幅比H 指數少, 但個別股票波幅大。最觸目要算電訊工業股富士康-2038, 最高 $8.34, 最低 $7.27, 創 52 週新高；十二月 Call @8.00 見 $0.15 至 $0.53, Long Call 開倉在上午可以追到價, 但 Short Put 很難向莊家討靚價，孔明借不到箭, 只有 Long Call 在手。 

滙豐跌$1.10, 帶動大市下跌, 有機會平 Short Call @100 付 $0.50 (11/11 收 $1.35) ；中人壽-2628 重上今年度新高, 見 $41.45, 平完 十二月SP@38, 反手開一月份SC@46 收 $0.77。

太平洋保險 IPO 路演, 保薦人及國际配售人士, 粒粒皆星, 不過仍是希望買中人寿或平安保險, 因為業務性質佔優勢, 而且適合筆者靈活走位。論 PE 及內涵值太保比較好, 但新股未有成績參考, 而且未能帶給每月正收入的期權原則，今次無計劃入場。

內房股 688-中海外、2777-富力仍有升勢, 離頂位不遠, 未敢高追, 侯回吐再 short put. 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

do nothing is do something! 

市跌，成交收縮，但板塊和個股發展各異。電訊股疲態不堪，保險走高。所以做股票期權，最好持有不同板塊的個股，不要太集中，靈活永遠是散戶的強項。若對市況沒有感覺，指數期權持有Short倉最上算，補一兩張保險也也取。靜觀其變，do nothing is do something! 

保持心情好十分重要，但不容易，茶餐聽有請。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 等待突破 

昨天市況沈悶，整日波幅只有220點。因匯控受壓，大市無力拉升，又無力下插，橫行待變的格局。見到大戶在低位主動掃入期貨，守住即市22242低位，估計22200是好友大戶的重要防線。現時只是月初，12月餘下日子可能以22200為中軸，上下約一千點波動。 

點擊顯大圖 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 155 

原文：我們迫在眉睫的任務是改善漏洞百出的醫療體系，這與提高工人工資及改善退休保障體系同等重要。與社會保障不同，政府資助的兩項健康保健計劃——醫療保險和醫療補助計劃——已經千瘡百孔，如不加改變，2050年這兩項權益連同社會保障一道吞噬國民經濟很大一部分，如同現在的聯邦預算。附屬處方藥計劃只會雪上加霜，該計劃耗資巨大但保險範圍卻十分有限，對控制藥品費用無濟於事。私有體系逐漸變成一個大雜燴，官僚無能、文件沒完沒了、供給者不堪其負、病人牢騷滿腹。 

隨筆：任何國家皆然，只有同時能具備民意基礎及目光遠大之政治家，方敢於動國家醫療體系。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

20091207    星期一 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091204 

多謝Ken Wong的慷慨和協助，本教室的無線嘜已明顯改善。 

根據部分學員的要求，下月的T堂MACD，提前在本月17日開課，上周上過保力加而有收獲的朋友，值得繼續參與，敬請盡快報名。

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   高士其 

知識有如人體血液一樣寶貴。人缺了血液，身體就會衰弱；人缺少知識，頭腦就要枯竭。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 金融海嘯檢視 

星期五港股波幅大, 對於短炒而又捕捉到浪的人, 實在很寫意。十二月第一個星期走勢比較容易捕捉, 尤其是股票期權, 身邊很多朋友收獲頗豐。 

近月新股 IPO 極多, 可以用[汜濫] 两字來形容, 投資者興趣大減。 果汁新股無甜頭, 可能訴諸公堂，費時誤事。 上月申請民生銀行, 分得一千大股, 星期五打和出貨，蝕息及時間值。 用 $9,000 作按金開倉 SP 1398 一月 @62.50, 收回一些期權金勝算高。 近日銀行股好倉要小心, 可太進取。金融海嘯始終和銀行直接有關，銀行一下子生不出這麽多金疍！ 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

我們只能跟隨趨勢 

資金繼續流入，A股持續造好。遊資在沒有更佳出處的情況下，只能留在股市，等待明天會更好。在這種時刻，我們只能戰戰兢兢地看好，也同時要提防有什麼風吹草動，隨時再跌千點。11月收市回落至起步點，好淡不分勝負，12月從新較量，作為散戶，我們只能跟隨趨勢。Short Put + Long Call 當然繼續持有，等待機會平倉。堂上得知有朋友大跌千點時Short Put 188 收 180， 這就是動態做，好嘢！ 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 大戶挾淡倉 

上星期五上午大戶壓低指數，下午又再挾淡倉拉升。檢查當天期指成交量（數據由電資訊下載），見在22300樓下成交少，只有幾千張，大戶成功在12月4日22238再次建立防線。下午便裂口高開，22324半小時內便有超過萬張成交，表示購買力足夠，跌時成交少，升時成交多，表示好友大戶主導市場，星期五下午由22324挾淡倉二百五十點，要到22574才肯回頭，如由當暗低位22238計算，大戶挾升336點，可見實力強橫。散戶看錯邊虧損可以很大。未來幾天如升穿22574，可能會引發另一輪拉升。 

由於大市或會出現突破，後市波動增加。原定在1月舉行的技術課—期權中線MACD將會提前在12月17日開課，MACD一向被市場人士公認是比較準確的技術指標，希望增強看圖技巧的請預留時間。 

點擊顯大圖 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 154 

原文：關於私人退休制度，應該承認，固定福利退休金計劃已經過時，但企業必須向工人及退休人員兌現承諾。應該修改破產法，將養老金受益人變成債權人，這樣企業就不能利用破產法第十一章將工人拒之門外。而且，新法則應該要求企業合理投入養老金經費，某種制度上，納稅人就不會到頭來還得自付賬單。 

隨筆：其實很多好建議早就存在，只是政治權力博弈導致犧牲民眾利益，問題一定要擴大、嚴重至危及統治階層，方可望獲得解決。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

20091204    星期五 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091204 

本教室急需更新較高級的無線嘜和喇叭，若有懂行人士，敬請介紹品牌和商鋪。 

多謝！

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   羅丹 

美到處都有。對于我們的眼睛，不是缺乏美，而是缺乏發現。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 提高按金 

昨日大市牛皮偏好，期指收 22531, 微低水 23 點, 成交 700 億； A 股跌 5 點, 成交 1891 億。期交所前晚通知證卷行提高期指按金, 昨日證卷行即時生効, 未到聖誕長假期, 即時提加按金, 有點不尋常，意味波幅增大，做好做淡, 預備足夠彈药, 免避震倉。 

保險股中人壽最靚, 再見 $40.15, 收 $39.95, 財險略有升幅, 平保-2318 獨憔悴, 比上日跌 $0.15；市場傳中央明年银行放寬樓宇按揭, 內房股兩日來升幅不俗, 688-中海外升近 $18, 富力-2777 升勢亮麗, 昨收 $15.20； 688 SP@17 昨日平倉 @0.31 (11/23 開倉收 $0.83), 每股賺 $0.52。 近日往國內旅遊, 各大城市新樓宇林立, 晚上多是烏燈黑火, 入住率極低。相信買摟人多，入住人少, 在內地置業者留意。

昨日成功開 covered call 中鋁-2600 @9.00 一月收期權金 $0.56, 有現貨在手開short call 是比較放心，只是將止賺位推高而矣；股票期權操作, 齋short call 是最難掌握的。倉裏保留 11/25 開十二月SP@9.00 收 $0.60, 時在月初, 可以用來睇市。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

香港精神！ 

各種指標都處利好狀態，目前大市在保力加中軸，停一停，很正常。Short Put還未賣保險，可以在昨天波幅低時補賣，當然是為Short而Long的Put，讓心情更輕松些。 若出現反彈1500多點後的回吐，是十分正常的現象。 即使是回調， 筆者仍然認為目前是大漲小回格，此波反彈達23000的機會頗大。若認同，就要做好到23000的準備。 

茶餐廳有好文章，蛻變的老鷹，就是上月被裁的朋友，文字間相信他已開始捉到期權的操作方法，我們要為他喝彩！筆者看到的不是一位朋友，而是一種精神：香港精神！ 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 或有整固但有機會上試通道頂 

昨晚技術分析課專講保力加通道，提醒大家要留意大市有可能上試通道頂約23300這個位置。從期指半小時的成交量分析（資料由電資訊下載），見到由超過8千張大成交量而建立的「防線」在12月2日是22274，在12月3日是22356。只要這個密集支持區不被淡友插穿，後市依然樂觀。 

點擊顯大圖 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 153 

原文：企業界認為一個強大的工會力量會令美國的經濟喪失靈活性和競爭優勢。但是正是因為全球競爭愈加激烈，我們期望加入工會的工人愿意與雇主合作——只要生產力提高後他們能得到公平的回報。 

隨筆：俗話有道“同甘苦易、同富貴難”。捱世界有份，當社會富裕時，捱世界的人們老去，並繼續貧困，這是大多數人過去與現在的“回報”經歷。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091203    星期四 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091116 

期權循環動態圖20091116

報名者眾，特開加堂，TCP1130！

香港期權教室開課近兩年，循環課程已達25期，雖然學習期權的人數不斷增加，但期權教室各同仁深切體會到，必須不斷提高期權的教學質量，才能達到投資者教育的最終目的。 因此，通過上課，讓學員掌握期權原理和運作外，還應該令參與者對潛在的風險與回報有數據化的概念，在預計風險的狀態下追求利潤。

有見於此，期權教室講師金曹先生特別花了幾個月時間在期權循環操作的基礎上編寫了一個專為投資期權人士使用的期權教學軟件：期權循環動態圖。目的是幫助買賣指數期權的朋友於進場前或持倉后，因應市況，在數據化的狀態下，部署相應的策略。

該軟件是將買賣期權的實戰經驗結合Excel的強大計算功能而成，以簡單直接有效的輸入介面，快速計算出即月或下月期權組合由即日到結算日任何一天的預期損益，組合Delta值以及每日時間值損耗。該軟件能讓參與者儲存五個不同的組合以及評估其盈利結果，並且能夠進行恆指出現6000點到12000點波幅的壓力測試。

杜嘯鴻先生和金曹先生將於11月26日晚開課介紹這個全新的軟件，並講解幾個十二月指數期權的部署并預期該部署的回報及潛在風險，當晚的參與者將免費使用12月的試用版。完成了ABCD堂，已經在買賣指數期權的朋友值得留意并參與試用。

課程內容 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   愛因斯坦 

只要你有一件合理的事去做，你的生活就會顯得特別美好。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 吃甘蔗, 兩邊甜 

昨日港股成交 779 億, A 股升 35 點, 成文 2038 億, 成交暢旺, 各股票即日上上落落，這種市况一般投資者頗開心。正股收市後, 國企及恒指期貨分別被挾高水 131 /128 點。 

金價續創新高, 見 1215 美元, 铜價 6990、鋁價 2044 美元同創新高, 不過紫金及中鋁股價未認同而上新高價。此點亦應留意。

昨日有机會平 2600 SP-十二月@8.50 付 $0.21 (11/20 開倉收 $0.42), 食半熟牛扒, 手上留有 SP@9.00 十二月好倉，估計俄鋁來港上市, 會趁機炒一次, 有現貨屆時再開 covered call, 便是Very Good！

BYD - 比亞迪昨日開快車, 一開市働上 $77.90, 有機會開 Short Call @85 二月份收期權金 $5.90, 都幾開心，因為一月份開倉的 SP@60 就可以推高止賺位，食兩邊利潤。紀錄 1211 最高價是 $88.40。試過吃甘蔗 - 兩邊甜味！

中電昨日除息 $0.52, 收市 $52, 待回調再 short put, 一年四季有息收, 加上每月 SP + SC 有期權金, 可以三餐溫飽, 無風無浪。上月開倉的 MTR-66 @26 差不多可以到站下車, 雖然慢的, 勝在穩陣。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

抱恙脫稿一天 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 21770是今次升市關鍵位 

大市連升三日，期指尾市低見22274後升勢轉急，拉高百多點在22420收市。升勢有餘未盡、後市看。翻查期指成交紀錄，在11月30及12月1日見到大戶力守21770，就算有大量成交也未能再擊穿，此位將會成為後市牛熊分界的關鍵。 

點擊顯大圖 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 152 

原文：政府政策能幫助這些工人，同時也不影響市場效率。首先可以提高最低工資。一些經濟學家認為，要提高最低工資雇主就不會雇傭更多工人，或許這是實情。但問題是最低工資九年未有變動，美元實際購買力低於1955年，所以今天出一份最低工資的全日制工人並未脫離貧困，因此這種觀點是缺乏說服力的。羅納德.里根提出“所得稅減稅”方案，通過稅法給低收入者補貼，這一法案應該擴大範圍，跟上時代，讓更多家庭從中受益。 

隨筆：很淺顯的道理即能獲得強大的民意支持，為何政府不愿意施行？卻極盡所能地討好大商賈，為維護商賈“繁榮”，寧可失卻民眾支持。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091202    星期三 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091116 

期權循環動態圖20091116

報名者眾，特開加堂，TCP1130！

香港期權教室開課近兩年，循環課程已達25期，雖然學習期權的人數不斷增加，但期權教室各同仁深切體會到，必須不斷提高期權的教學質量，才能達到投資者教育的最終目的。 因此，通過上課，讓學員掌握期權原理和運作外，還應該令參與者對潛在的風險與回報有數據化的概念，在預計風險的狀態下追求利潤。

有見於此，期權教室講師金曹先生特別花了幾個月時間在期權循環操作的基礎上編寫了一個專為投資期權人士使用的期權教學軟件：期權循環動態圖。目的是幫助買賣指數期權的朋友於進場前或持倉后，因應市況，在數據化的狀態下，部署相應的策略。

該軟件是將買賣期權的實戰經驗結合Excel的強大計算功能而成，以簡單直接有效的輸入介面，快速計算出即月或下月期權組合由即日到結算日任何一天的預期損益，組合Delta值以及每日時間值損耗。該軟件能讓參與者儲存五個不同的組合以及評估其盈利結果，並且能夠進行恆指出現6000點到12000點波幅的壓力測試。

杜嘯鴻先生和金曹先生將於11月26日晚開課介紹這個全新的軟件，並講解幾個十二月指數期權的部署并預期該部署的回報及潛在風險，當晚的參與者將免費使用12月的試用版。完成了ABCD堂，已經在買賣指數期權的朋友值得留意并參與試用。

課程內容 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   培根 

知識本身並沒有告訴人們怎樣運用它，運用的方法乃在書本之外。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – Better Your Dreams 

小休三天, 股市有一千多點波幅, 杜拜美麗光環, 帶給投機者一次賺大錢的機會。 

昨日大市重上 22000 點, 而且 H 股升勢比港股好。第一件事平 short call 2318@80, 2600@9.00 以及 700@160, 清了貨提取按金掉頭做 Short Put。 昨日開倉頗順利, 2628-中人寿 @38 收 $1.20, 和黃-13 @52.50 收 $1.23, 以及比亞迪 -1211 @60一月份收 $2.60。 

在國內北京看電視廣告, 非常吸引筆者的眼睛, 就是三個英文字 – BYD, 這就是比亞迪的簡稱, Better Your Dreams, 很美麗的名字。昨日一開倉, 飛身入市。此股波幅大, 要跟股神畢菲特踏順風車, 必需量力而為。不要把美夢成惡夢。有了股票期權, 操作更得心應手。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

明晚T1203講期權之道-保力加 

記得《信報》老曹講，在趨勢形成時加入，在趨勢結束前離開。 

若閣下認同杜拜世界造成對金融市場的影響是驚鐘誤鳴，就應該在大跌千點之時加入反彈行列，等到期權循環圖的“升有限”出現時離開。 

筆者將這次驚鐘誤鳴看成為；試警鐘測反應。金曹在堂上常講做指數期權要隨時準備單日千點波幅，這次的確是給各位一次真實的壓力測試。明晚T1203講期權之道-保力加，金曹會詳細解釋做期權如何運用保力加。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 上試阻力 

大市在保力加通道底出現陽燭上升，預計在22500-22600出現好淡爭持，升勢未盡，後市看高一線。 

點擊顯大圖 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 151 

原文：換句話說，所有權社會甚至沒有嘗試將新經濟的風險和回報分攤給所有的美國人民，相反，它加大了今天“贏者通吃”經濟的風險和回報的不確定性。如果現在你健康、富有、一帆風順，將來你更健康、更富有、更順利；如果你貧窮、多病、遭遇不幸，你就別指望誰能幫你。所有權社會不是保持經濟持續增長、維護中產階級繁榮的良方，它當然也不是增加社會凝聚力的良方，他與我們崇尚人民利益休戚相關、一榮俱榮的價值觀背道而馳。 

隨筆：所謂香港政治精英們為何沒有一位“政治家”能有如許見解？不算是太深奧的政治理念吧。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091201    星期二 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091116 

期權循環動態圖20091116

報名者眾，特開加堂，TCP1130！

香港期權教室開課近兩年，循環課程已達25期，雖然學習期權的人數不斷增加，但期權教室各同仁深切體會到，必須不斷提高期權的教學質量，才能達到投資者教育的最終目的。 因此，通過上課，讓學員掌握期權原理和運作外，還應該令參與者對潛在的風險與回報有數據化的概念，在預計風險的狀態下追求利潤。

有見於此，期權教室講師金曹先生特別花了幾個月時間在期權循環操作的基礎上編寫了一個專為投資期權人士使用的期權教學軟件：期權循環動態圖。目的是幫助買賣指數期權的朋友於進場前或持倉后，因應市況，在數據化的狀態下，部署相應的策略。

該軟件是將買賣期權的實戰經驗結合Excel的強大計算功能而成，以簡單直接有效的輸入介面，快速計算出即月或下月期權組合由即日到結算日任何一天的預期損益，組合Delta值以及每日時間值損耗。該軟件能讓參與者儲存五個不同的組合以及評估其盈利結果，並且能夠進行恆指出現6000點到12000點波幅的壓力測試。

杜嘯鴻先生和金曹先生將於11月26日晚開課介紹這個全新的軟件，並講解幾個十二月指數期權的部署并預期該部署的回報及潛在風險，當晚的參與者將免費使用12月的試用版。完成了ABCD堂，已經在買賣指數期權的朋友值得留意并參與試用。

課程內容 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   巴爾紮克 

生活的智慧大概就在于遇事問個爲什麽。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： 杜嘯鴻 

保守者可以Short價外，進取者則可以Long近價 

上週五的千點跌幅，考驗了許多朋友的持倉能力，是一個值得記住的個案。筆者上週六在《信報》的文章中有如下之描述：

杜拜世界延期還款半年，導致金融大震蕩，單日跌幅千點再現。本月早先有為Short而Long Put的朋友相信都會有一個快樂聖誕。我們細看杜拜世界目前的講的是4600億港幣，合580億美金，大約是一間美國大行當時領取華府援助的金額。以此表面數字看，筆者認為不見得對環球金融會有如雷曼的影響，理由是其衍生面並不廣泛。眾銀行股遭殃當然難免，但這只是拖數，不會倒下，因為不論如何，杜拜世界是一個實體資產，比起無利息的紙幣，還是有他的價值，而且阿拉伯地區也需要杜拜世界。此時此刻， 資金泛濫， 閣下是要紙幣還是資產呢？ 因此，12月可以趁這次回落Short Put買進，進取者甚至可以Long Call。 週五12月Call有大成交，22400有1111張，22600有2635張，23000有1422張，不知是否進取者開始進場。聖誕月的期權Call大倉目前在24000點，已達12，000張以上，近期少見，而且主要成交都是11月份完成，可見市場人士早先已將後市看高一線。

昨天強力反彈（0.618），只是成交量還是略欠。但隨市場氣氛轉為穩定及正面，我們可以期待重返230 。在大波幅市中，由於波幅大，IV高，保守者可以Short價外，進取者則可以Long近價。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： Fongfong 

股票期權 – 脱稿一日 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 今天走勢頗為關鍵 

受期指轉倉及杜拜事件影響，大市急插千多點，現時恆生指數小時圖保力加通道底是21187、開始走窄待變。今天走勢頗為關鍵，如今天是升市，MACD小時圖將會發出熊牛買入訊號，後市便不能看得太淡。如何運用保力加道通判斷後市，在T1203星期四的技術堂詳解。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 150 

原文：以政府的社會保障私有化為例。政府認為，股票市場能給個人提供更豐厚的投資回報。總體來說，他們沒錯，股票市場調整生活費用歷來優於社會保障政策。但是個人投資決定總有贏和輸——早期購買微軟的贏了，後來購買安然的輸了。所有權社會能為輸家做甚麼？除非我們愿意看見老人餓死街頭，否則我們就必須以各種方式負擔他們的退休費用。但是我們事先不知道誰將會是輸家，所以我們在黃金時期以集資的方式獲取一份有保障的收入是明智之舉，但這不意味著我們不鼓勵個人追求高風險高回報的投資策略，我們應該這樣做，只是人們的投資應該用存款而不是社會保障中的資金。 

隨筆：貪婪本就是人類的劣根性，幾乎沒有人能躲避因貪婪而導致的失敗經歷。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091130    星期一 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091116 

期權循環動態圖20091116

報名者眾，特開加堂，TCP1130！

香港期權教室開課近兩年，循環課程已達25期，雖然學習期權的人數不斷增加，但期權教室各同仁深切體會到，必須不斷提高期權的教學質量，才能達到投資者教育的最終目的。 因此，通過上課，讓學員掌握期權原理和運作外，還應該令參與者對潛在的風險與回報有數據化的概念，在預計風險的狀態下追求利潤。

有見於此，期權教室講師金曹先生特別花了幾個月時間在期權循環操作的基礎上編寫了一個專為投資期權人士使用的期權教學軟件：期權循環動態圖。目的是幫助買賣指數期權的朋友於進場前或持倉后，因應市況，在數據化的狀態下，部署相應的策略。

該軟件是將買賣期權的實戰經驗結合Excel的強大計算功能而成，以簡單直接有效的輸入介面，快速計算出即月或下月期權組合由即日到結算日任何一天的預期損益，組合Delta值以及每日時間值損耗。該軟件能讓參與者儲存五個不同的組合以及評估其盈利結果，並且能夠進行恆指出現6000點到12000點波幅的壓力測試。

杜嘯鴻先生和金曹先生將於11月26日晚開課介紹這個全新的軟件，並講解幾個十二月指數期權的部署并預期該部署的回報及潛在風險，當晚的參與者將免費使用12月的試用版。完成了ABCD堂，已經在買賣指數期權的朋友值得留意并參與試用。

課程內容 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   雨果 

生活，就是理解。生活，就是面對現實微笑，就是越過障礙注視將來。生活，就是自己身上有一架天平，在那上面衡量善與惡。生活，就是有正義感、有真理、有理智，就是始終不渝、誠實不欺、表裏如一、心智純正，並且對權利與義務同等重視。生活，就是知道自己的價值，自己所能做到的與自己所應該做到的。生活，就是理智。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： 杜嘯鴻 

Long Call + Short Put 

週五場內結算，淡友大勝，今天場外結算，估計好友會全力反攻。香港股市夠波幅，所以吸引各地精英在維港一交高下。 

大跌千點，是外圍因素，如B堂說講，可以Long Call博反彈，以及小注開價外Short Put。筆者的策略是平全部Short Call及部分Long Put，可惜都是價外，利微。Anyway，Less is more。 跟著反手小注開Long Call + Short Put. 月初的Long Call的期權金略貴，但也可以看長些，不過止蝕位要心中有數。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： Fongfong 

股票期權 – 13 吉祥 

十一月又告一段落, 過了感恩節, 又等聖誕。 A 股無耶蘇講, 繼續舞上舞落，要賺錢, 非睇 A 股不可。 

家有二千, 每日賺二錢, 開期權倉, 暫留意小動作的和黃, 50 元 short put, 三底不穿, 60 元三頂不破, 有留意價值。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 期權循環動態圖OPTIONCAST—運籌帷幄之中、決勝於結算之日 

大市一日跌過千點有點過份，預計會有一次反彈見22000。由於港股無獨立性，後市發展要視乎外圍及A股的變化，太過看好或太過看淡也不適宜。暫時評估是先反彈再等待突破。 

茶餐廳回覆 Elton ,個案對大家也很有啟發 。 

點擊顯示大圖 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 149 

原文：布什政府沒有利用政府行為來消解衝擊，相反卻在鼓勵這種趨勢。那就是所有權社會的基本理念：如果解除雇主對工人的任何責任，解除新政殘留的政府設立的社會保險計劃，剩下的就可以交給市場魔力了。如果傳統社會保險制度的指導理念可以表述為“我們聯合在一起”，所有權社會的理念似乎就是“你得靠自己”。 

隨筆：香港政府長久以來似乎就是這樣的“所有權社會”理念執行者，“天生天養”的民眾只能望天打卦，高官們除了坐擁天文數字的薪酬，剩下的就是吹牛。能有香港版奧巴馬產生嗎？ 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091127    星期五 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091116 

期權循環動態圖20091116

報名者眾，特開加堂，TCP1130！

香港期權教室開課近兩年，循環課程已達25期，雖然學習期權的人數不斷增加，但期權教室各同仁深切體會到，必須不斷提高期權的教學質量，才能達到投資者教育的最終目的。 因此，通過上課，讓學員掌握期權原理和運作外，還應該令參與者對潛在的風險與回報有數據化的概念，在預計風險的狀態下追求利潤。

有見於此，期權教室講師金曹先生特別花了幾個月時間在期權循環操作的基礎上編寫了一個專為投資期權人士使用的期權教學軟件：期權循環動態圖。目的是幫助買賣指數期權的朋友於進場前或持倉后，因應市況，在數據化的狀態下，部署相應的策略。

該軟件是將買賣期權的實戰經驗結合Excel的強大計算功能而成，以簡單直接有效的輸入介面，快速計算出即月或下月期權組合由即日到結算日任何一天的預期損益，組合Delta值以及每日時間值損耗。該軟件能讓參與者儲存五個不同的組合以及評估其盈利結果，並且能夠進行恆指出現6000點到12000點波幅的壓力測試。

杜嘯鴻先生和金曹先生將於11月26日晚開課介紹這個全新的軟件，並講解幾個十二月指數期權的部署并預期該部署的回報及潛在風險，當晚的參與者將免費使用12月的試用版。完成了ABCD堂，已經在買賣指數期權的朋友值得留意并參與試用。

課程內容 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   羅蒙諾索夫 

現在，我怕的並不是那艱苦嚴峻的生活，而是不能再學習和認識我迫切想了解的世界。對我來說，不學習，毋寧死。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 银行股帶跌 

近月大市總在月底跌, 月頭四号/五号升，今次是否一样呢？A 股到 3400止步, 到 2800 左右又開車。A 股由內银股帶動, 昨日保險股亦難免一跌。金融股指數跌 817. 

手上無倉, 可以稍等一會, 結算後擇肥而食。有淡倉可以善價而沽。民生银行生不逢時, 上市即穿底, 數量不多, 候價沽出。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

只要有波幅，我們就會有利潤 

昨天午後大跌，在12：25分已有先兆，2628中午收市前突然大跌，“春江鴨”已知 A股後市。我們普遍散戶只能隨後跟，沒有他法， 大家可以上書HKex, 建議港股的交易時段是否可以跟足A股，讓機會人人平等（笑話）。 由於前幾天已開Long Put，所以可以輕松地開始Short Put，Short Call也開始平倉。如堂上所講，期權是波幅性產品，只要有波幅，我們就會有利潤。 

今天結算，又是周五，昨天有做月尾Long的朋友一定收獲不錯，建議下午休息，take a mini vacation! 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 小心大落大上 

盛傳內銀要集資影響股市向下，但身邊很多朋友對超人投信任一票，12月開short put $90長江一號等接貨。超人是否送給大家一份禮物？另外中石化$6.25PUT成交也很活躍。大市是否急跌之後，下星期又反彈？很快便有答案。 

昨天TCP課討論如何使用指數期權循環圖軟件控制風險、計算組合delta值及預期盈利等，討論氣氛十分良好。11月30晚加開一課。有興趣利用電腦輔助操盤的並試用軟件的，請報名參加。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 148 

原文：美國前一次經濟轉型具有顛覆性，一如我們現在的經濟轉型。當時羅斯福領導美國締結了社會新契約——一項政府、企業和工人之間的契約，它帶給美國五十多年普遍繁榮和經濟穩定。對當時的普通工人來說，可以穩定依靠的支柱有三個：一份足夠養家並產生盈餘以應不時之需的工作；一套由雇主提供的醫療和退休福利；一個能緩沖生活挫折的政府安全網，包括社會保障、醫療保險及醫療補助、失業保險，最好也包括聯邦破產保護及養老金保護。 

隨筆：中國何日能達致“一份足夠養家並產生盈餘以應不時之需的工作”，大概就是到了共產主義社會。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091126    星期四 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091116 

期權循環動態圖20091116

報名者眾，特開加堂，TCP1130！

香港期權教室開課近兩年，循環課程已達25期，雖然學習期權的人數不斷增加，但期權教室各同仁深切體會到，必須不斷提高期權的教學質量，才能達到投資者教育的最終目的。 因此，通過上課，讓學員掌握期權原理和運作外，還應該令參與者對潛在的風險與回報有數據化的概念，在預計風險的狀態下追求利潤。

有見於此，期權教室講師金曹先生特別花了幾個月時間在期權循環操作的基礎上編寫了一個專為投資期權人士使用的期權教學軟件：期權循環動態圖。目的是幫助買賣指數期權的朋友於進場前或持倉后，因應市況，在數據化的狀態下，部署相應的策略。

該軟件是將買賣期權的實戰經驗結合Excel的強大計算功能而成，以簡單直接有效的輸入介面，快速計算出即月或下月期權組合由即日到結算日任何一天的預期損益，組合Delta值以及每日時間值損耗。該軟件能讓參與者儲存五個不同的組合以及評估其盈利結果，並且能夠進行恆指出現6000點到12000點波幅的壓力測試。

杜嘯鴻先生和金曹先生將於11月26日晚開課介紹這個全新的軟件，並講解幾個十二月指數期權的部署并預期該部署的回報及潛在風險，當晚的參與者將免費使用12月的試用版。完成了ABCD堂，已經在買賣指數期權的朋友值得留意并參與試用。

課程內容 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   小塞涅卡 

只要還有什麽東西不知道，就永遠應當學習。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 股票隨處有芳草 

昨日波幅大, 早跌晚升, 成交 794 億。內银股皆跌, 民生银行 (1988) 今日新上市, 觀察形勢而行事, 香港富豪力撑, 六個月禁售期, 應有能力保着不會穿底，高追無謂, 因不可做期權, 沒有後門逃生, 抽中者賺餐晚飯。十二月 IPO 太多，內银股很多選擇, 又可以做期權，據未証實佈導, 內银股要配股, 推高股價集資, 也很合情理。 

昨日保險股有升勢, 2628, 2318 以及 2328 皆升, 中人寿不負所望, 最終重上 $40, 高收 $40.70. 沽空中人壽要花腦筋救倉。

股民勞勞役役, 不識選股； 330-思捷今日 11/26 除息 十 送特別紅利, 股息 $0.72, 特別紅利 $1.33, 相當和味, 千萬不可沽空。[ 好息之徒] 一定不會放過您。 思捷昨日升 $2.20。最重要学好期權, 清茶淡飯, 不是太難，只在乎誠意，有志者事竟成。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

期權即日鮮多人做 

A股反彈，港股跌後上升，雖然升幅不大，300點左右，可是即市的IV開始擴大，最高見35左右，收市才回落。期權越來越普及，也多人做即日鮮，昨天波幅一般，見220 Put 成交1205 張，OI只是減7張，最高81點，最低25點。 

另外，在M堂講的兩個股票2318和2628 都創近期新高，要持股，只有這個板塊才不會太受經濟和政策的影響。看來要見37才做是太過主觀，錯！ 

今晚第一堂TCP，介紹如何預計風險，報名的朋友可以記住自己的倉位，即場試試。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 順勢而行 

剛買了電腦選股軟件Metastock，只一分鐘便可掃描千多隻股票，尋找RSI發出買入訊號的股份，省卻不少看圖時間。昨天RSI發出買入訊號的有長實#1、中電#2、江西銅#358、中國電信#728、中國人壽#2628、平安保險#2318。資金太多，股市難大跌，做股票期權要順勢而行，做指數期權要看大戶持倉變化。逆市沽空或short call的日子不好過。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 147 

原文：但是，魯賓的基本觀點是不容置疑的：我們能放慢全球化的步伐，但我們阻止不了全球化的發展。美國經濟現在已與世界經濟融合，數字商業非常普遍，難以想象制定有效的貿易保護制度，就更別說實施了。鋼材進口關稅讓美國鋼生產商暫時解脫，但使用鋼產品的美國生產商在世界市場競爭力將會下降。 

隨筆：似乎奧巴馬有點預感，將來必然要面對中國鋼材進口稅問題。可見關稅還是保護美國“生產商暫時解脫”的良方，至今並沒有一個兩全其美所謂“雙贏”的“全球化”辦法。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091125    星期三 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091116 

期權循環動態圖20091116

報名者眾，特開加堂，TCP1130！

香港期權教室開課近兩年，循環課程已達25期，雖然學習期權的人數不斷增加，但期權教室各同仁深切體會到，必須不斷提高期權的教學質量，才能達到投資者教育的最終目的。 因此，通過上課，讓學員掌握期權原理和運作外，還應該令參與者對潛在的風險與回報有數據化的概念，在預計風險的狀態下追求利潤。

有見於此，期權教室講師金曹先生特別花了幾個月時間在期權循環操作的基礎上編寫了一個專為投資期權人士使用的期權教學軟件：期權循環動態圖。目的是幫助買賣指數期權的朋友於進場前或持倉后，因應市況，在數據化的狀態下，部署相應的策略。

該軟件是將買賣期權的實戰經驗結合Excel的強大計算功能而成，以簡單直接有效的輸入介面，快速計算出即月或下月期權組合由即日到結算日任何一天的預期損益，組合Delta值以及每日時間值損耗。該軟件能讓參與者儲存五個不同的組合以及評估其盈利結果，並且能夠進行恆指出現6000點到12000點波幅的壓力測試。

杜嘯鴻先生和金曹先生將於11月26日晚開課介紹這個全新的軟件，並講解幾個十二月指數期權的部署并預期該部署的回報及潛在風險，當晚的參與者將免費使用12月的試用版。完成了ABCD堂，已經在買賣指數期權的朋友值得留意并參與試用。

課程內容 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   贊科夫 

對所學知識內容的興趣可能成爲學習動機。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 坐穩釣魚船 

恒指失守 22500, 成交 670 億, 港股、H 股收高水。前面如何行走？ 只好見步行步, 無論 Long/ Short, 不要做太長時間，行使價保守些, 有錢賺便獲利。 

昨日有機會平 2318 SP@65, 付 $0.50, (11/23 開倉收 $0.90), 亦開倉 SC 十二月 @80 收期權金 $1.13, 近日最高收 $75.20, 值博率高。

心水清朋友問筆者騰訊倉 SP and SC @140, 如果處置？SP@140 十一月前日已经平倉付 $0.44 , 坐一個月, 每股賺 $5.06；至於 SC@140 十一月, 已搬去十二月 @160, 每股收 $4.40, 轉倉時每股蝕 $0.80, 相信暫時不會上 $160。(按；暫時是最高行使價) 。

如果閣心留意, 個別股票期權行使價調低, 例如長實, 十一月最低行使價是 $80, 十二月是 $75.00。 即是 ELN 加多一個氣墊, 令買入者安心。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

提防H股的後市 

A股指數高開低收，大跌120點，大陰燭包上周全部陽燭，收3381，成交放量至2892億，近期少見。港股跟，跌348，雖然成交一般，但見2318大成交，陰陽燭配合保力加，型態令人擔心，各位要提防H股的後市及H股回落對恒生的影響。見此，本人即平尚有利潤的下月Short Put, 因為相信會有更佳的進場機會。 

這次A股回落是眾內銀股帶頭，經濟之母有問題，是基本面有變。此時，A股有本錢接受政策調整，回落幾百點不會影響經濟面。用這種觀點看問題，是學科斯托蘭尼講學開車時不要看車頭頂，要看車頭頂更前的地方。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹 

期權保力加 — 股市有水則生 

大市恐懼內地抽緊銀根，資金趁機沽貨套現，但現時並非退市時機，市場流動資金仍然充沛，估計大市支持力仍足夠。這兩天因大戶要轉倉的關係或會向下試底，短線向上阻力22723。十二月可能22400為中軸炒千多點上落，24200不容易升破，19800也不容易插穿。如指數向下見21440，是開short put的機會。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 146 

原文：“這個問題很復雜，”魯賓回答，“大部分經濟學家會告訴你，美國經濟能產生多少高薪工作沒有一定限額，因為人類的聰明才智不受限制。人類不斷創造新產業，不斷產生新需求和新欲望。我想經濟學家的觀點應該是正確的，歷史證明了這個模式。當然，也不能保證這次這個模式依然不變。隨著技術變化的加速，隨著我們與之抗衡的國家越來越多，隨著我們的生產成本與他們差距越來越大，我們將能看到一個不一樣的動態出現。所以，我認為即使我們每件事都做得對，我們可能仍然要面對挑戰。 

隨筆：魯賓的理論邏輯固然正確，但正常的經濟發展往往非人類所設想的那樣”安全“平穩。經濟不穩定時常伴隨的是國家政局混亂，甚至導致戰爭。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091124    星期二 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091116 

期權循環動態圖20091116

報名者眾，特開加堂，TCP1130！

香港期權教室開課近兩年，循環課程已達25期，雖然學習期權的人數不斷增加，但期權教室各同仁深切體會到，必須不斷提高期權的教學質量，才能達到投資者教育的最終目的。 因此，通過上課，讓學員掌握期權原理和運作外，還應該令參與者對潛在的風險與回報有數據化的概念，在預計風險的狀態下追求利潤。

有見於此，期權教室講師金曹先生特別花了幾個月時間在期權循環操作的基礎上編寫了一個專為投資期權人士使用的期權教學軟件：期權循環動態圖。目的是幫助買賣指數期權的朋友於進場前或持倉后，因應市況，在數據化的狀態下，部署相應的策略。

該軟件是將買賣期權的實戰經驗結合Excel的強大計算功能而成，以簡單直接有效的輸入介面，快速計算出即月或下月期權組合由即日到結算日任何一天的預期損益，組合Delta值以及每日時間值損耗。該軟件能讓參與者儲存五個不同的組合以及評估其盈利結果，並且能夠進行恆指出現6000點到12000點波幅的壓力測試。

杜嘯鴻先生和金曹先生將於11月26日晚開課介紹這個全新的軟件，並講解幾個十二月指數期權的部署并預期該部署的回報及潛在風險，當晚的參與者將免費使用12月的試用版。完成了ABCD堂，已經在買賣指數期權的朋友值得留意并參與試用。

課程內容 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   高爾基 

經常不斷地學習，你就什麽都知道。你知道得越多，你就越有力量。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： 金曹 

期權保力加 — 孔明借箭射富力 

港股連跌四天果然反彈，雖然預計23000樓上阻力重重，仍不敢視大戶買貨的力量，盡早平倉short call倉，靜觀其變。富力地產#2777已可以做期權，這股波幅向來很大，見接近保力加通道底反彈、隨機指數亦非常超賣，把握機會用「孔明借箭」這一招，short put $13，然後long call$16。$13的富力，預計市盈率約14倍，比恆生指數預計約18倍市盈率更低，手上有足夠資金，就算要接貨也無問題。美元無力反彈，long put紫金止蝕離場。12月股票期權的主力倉位是short put $70中移動，這個價位不怕接貨，就當是買入高息公用股等收息、總比持有現金的回報更高。 

在茶餐廳看到Ben所提供的文章，看了之後，很能感受到中年被逼轉工的無奈。在資本主義掛帥的社會，年資較長的員工被解雇，可能是因為較年輕和廉價的員工可以頂替，也可能是有新的科技取代舊式操作，又或者老板自己的生意也艱苦經營，被逼削減高薪員工。中年轉工，最需要是尋求家人的支持，肯放下身段，重新上路，總有機會再戰職場。 

記得曹仁超大概曾經如此講，社會轉變太快，現在的打工仔要有隨時轉工的準備，不能事急才徬惶。40歲前用努力用勞力賺錢並累積資產（物業、優質股票等等），40歲後最理想是靠所累積的如資產，錢搵錢便能解決基本生活開支。 

股票期權用得其法，可以在能夠預計風險並每月增加正現金流。還未學習基礎ABCD課程的，應要下定決心，學懂股票期權。已有基礎的，要認真把每月的股票或指數期權當成一盤生意來營運，累積財富。切不可把期權當作賭具博殺，務要小心保管自己的財物。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

做倉要盡可能平衡 

成交一般，但反彈的力度比預期強。期權成交活躍，Call 228-230，Put 222-218，都是敏感位，但成交都過千張，細看，OI變動只是雙位數，是早出晚歸的買賣，不容易做，除了身手敏捷，風險意識要很強才能參與，今晚M堂會作分析。 

堂上常講Delta時強調做倉要盡可能平衡，也就是好淡倉均具，這樣才能利用波幅。若大市從返230，已有的Short Put應該已是半熟。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： Fongfong 

股票期權 – 慢慢來 

股市連跌四天, 昨天再見升幅, H 股升勢較港股好, 可能批出 QDII 有関。941 和滙控互相拉動, 收市時一趺一升, 與開市時相背馳。 

2318-平安升勢亮麗, 有机會在開市開 short put 十二月@65.00 收 $0.90, 收市時已賺 35%, 見 $0.60. 亦有机會平 700-騰訊十一月@140, 付 $0.44 (10/21 開倉收 $5.50) 每股賺 $5.06, 但捱了一個月, 這筆生意很難賺。

執筆時歐州市升, 港股升市成交只得 518 億, 最好慢慢, 市底較健康。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 145 

原文：現實如此殘酷，不難理解為甚麼有人想中止全球化發展，保持現狀，遠離經濟分裂了。討論《中美洲自由貿易協定》時我途徑紐約，我向羅伯特.魯賓（Robert Rubin）提起我正在閱讀的一些研究資料。魯賓是克林頓政府的前任美國財政部長，競選時我認識了他。很難找到一個比魯賓更認同全球化的民主黨人了——幾十年來他不僅是華爾街最具影響力的銀行家之一，九十年代大部分時期他還參與引導了世界金融走向。 

隨筆：這里似乎在美化克林頓班底，為自己將來仕途謀劃。畢竟執政還是需要團隊班底，克林頓執政班底完整，而且受民眾歡迎，是很好依靠的團隊。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091123    星期一 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091116 

期權循環動態圖20091116

報名者眾，特開加堂，TCP1130！

香港期權教室開業近兩年，循環課程已達25期，雖然學習期權的人數不斷增加，但期權教室各同仁深切體會到，必須不斷提高期權的教學質量，才能達到投資者教育的最終目的。 因此，通過上課，讓學員掌握期權原理和運作外，還應該令參與者對潛在的風險與回報有數據化的概念，在預計風險的狀態下追求利潤。

有見於此，期權教室講師金曹先生特別花了幾個月時間在期權循環操作的基礎上編寫了一個專為投資期權人士使用的期權教學軟件：期權循環動態圖。目的是幫助買賣指數期權的朋友於進場前或持倉后，因應市況，在數據化的狀態下，部署相應的策略。

該軟件是將買賣期權的實戰經驗結合Excel的強大計算功能而成， 以簡單直接有效的輸入介面，快速計算出即月或下月期權組合由即日到結算日任何一天的預期損益，組合Delta值以及每日時間值損耗。 該軟件能讓參與者儲存五個不同的組合以及評估其盈利結果， 並且能夠進行恆指出現6000點到12000點波幅的壓力測試。

杜嘯鴻先生和金曹先生將於11月26日晚開課介紹這個全新的軟件，並講解幾個十二月指數期權的部署并預期該部署的回報及潛在風險，當晚的參與者將免費使用12月的試用版。完成了ABCD堂，已經在買賣指數期權的朋友值得留意并參與試用。

課程內容 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   列夫.托爾斯泰 

如果學生在學校裏學習的結果是使自己什麽也不會創造，那他的一生永遠是模仿和抄襲。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 實用網站 

還有五天港股期貨結算, 即月好倉 (short put) 已经平倉, 十二月 SP, SC 留待睇市。大市未必睇得太淡, 美股、A 股、港股微調, 消化一些獲利貨是好事。美元略作反彈, 亦未有加息的消息，就不清不楚，胡厘胡塗任由市場主導，游資太多，股票市場上上落落，對於炒作期權極具有利位置。 

星期五平 Short Call 十二月 SC-857 @10.50, SC-和黃 @57.50 以及 SC @80平保-2318, 食半熟牛扒，即回籠資金等待下一次機會買上。並開了第一著好倉 SP-66 地鉄, 十二月 @26 收期權金 $0.40, 這隻慢熱股，凌忍忽急。

已經上過 ABCD 堂的朋友, 對期權有了初步認識，可以試行練習，本網站在股票期權-實用網站 - 可供買賣的股票期權名單及明細一項, 新增的明細表, 真是非睇不可；此乃金曹先生花了多月心血時間做的實用資料，不研究、不調查是閣下的大、大損失！ 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

大市在獲利回吐 

昨天ABCD堂結束，有一位朋友給我一篇文章（見茶餐廳），並告知他剛被解雇。步入中年，這種打擊是無情的，但這也是香港社會的現實狀況。 不過，在這位朋友的眼裏我找到的是像鷹一般銳利的目光，令我讀該篇文章時產生共鳴。這應該就是香港人的特色，自強不息。因此，本人勸諭這位朋友持正股做股票期權，多少不論，先將每月的正現金流建立起來。 

大市在獲利回吐，雖然成交不多，但只是說明市場人士認為會有更好的買進價格，從高位230回1000點應該很平常。若出現急跌的市況，可能是開下月Short Put的時機。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 四連陰 

期指連續四天出現陰燭，是9月2日由19296拉升後從未出現過的現象。預計會出現一次反彈，然後急跌尋底下試21830，即11月6日裂口高開的開市位。如恆指11月在21800以下低位結算，便為十二月上試23800的創造條件。 

未來幾天即市波幅應會擴大，即市獲利或虧損機會均等，買賣要小心。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 144 

原文：換言之，自由貿易確實能增大世界餡餅，但是沒有任何法律規定美國工人的那一份將越來越大。 

隨筆：不愧為律師，信口拿法律說事。但據說上帝最關照美國人，這里又有甚麼說法？ 

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091120    星期五 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091116 

期權循環動態圖20091116

香港期權教室開業近兩年，循環課程已達25期，雖然學習期權的人數不斷增加，但期權教室各同仁深切體會到，必須不斷提高期權的教學質量，才能達到投資者教育的最終目的。 因此，通過上課，讓學員掌握期權原理和運作外，還應該令參與者對潛在的風險與回報有數據化的概念，在預計風險的狀態下追求利潤。

有見於此，期權教室講師金曹先生特別花了幾個月時間在期權循環操作的基礎上編寫了一個專為投資期權人士使用的期權教學軟件：期權循環動態圖。目的是幫助買賣指數期權的朋友於進場前或持倉后，因應市況，在數據化的狀態下，部署相應的策略。

該軟件是將買賣期權的實戰經驗結合Excel的強大計算功能而成， 以簡單直接有效的輸入介面，快速計算出即月或下月期權組合由即日到結算日任何一天的預期損益，組合Delta值以及每日時間值損耗。 該軟件能讓參與者儲存五個不同的組合以及評估其盈利結果， 並且能夠進行恆指出現6000點到12000點波幅的壓力測試。

杜嘯鴻先生和金曹先生將於11月26日晚開課介紹這個全新的軟件，並講解幾個十二月指數期權的部署并預期該部署的回報及潛在風險，當晚的參與者將免費使用12月的試用版。完成了ABCD堂，已經在買賣指數期權的朋友值得留意并參與試用。

課程內容 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   高爾基 

學習並不等于就是摹仿某些東西，而是掌握技巧和方法。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 與時並進 

23000 目標已達, 跟着大市回吐, 最自然不過。 昨日整體 H 股比港股跌得多, 成交 692 億。 中移動獨領至尊, 逆市升 $1.30, 收 $77.45。滙控除息後下跌, 六行三保亦難倖免, 尤以平保為甚, 下跌 $1.60, 施累 H國企指數下跌 217 點。 風大雨大, 做好倉要在防守性的股份, 昨日地鐵-66, 中電, 港燈, 煤氣企穩；還有中鐵建, 中鐵-390 微跌。 

沙田白石角成功勾地, 並未為地產股指數帶來大幅上升, 市場上並未透露誰為勾地者, 一向高調勾地的嘉華地產亦否認, 難道是政府自編自導？ 香港地價貴, 令無窩一族及商業成本增加, 據調查報告, 今年加薪幅度只得 2%, 令社會貧富两極分化, 。當年詩人杜甫曰 : 

安得廣厦千百間

大庇天下寒士皆歡顏

曹仁超多次指出, 港元與美元繼續掛鈎, 港元無靈活性, 跟着美元跌。我們等投機者, 務必學好本領, 免被经济浪潮淘汰 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

借勢回吐 

大市繼續回吐，前幾天的文字有提及散戶不可能在230往上買，但大市不同，一旦有機會就應該上穿230 – 231，達到升勢的目的。回吐也是一樣，可以借勢回吐，創造更佳的買進價格，從圖看，短線215 – 218會是買進的水準。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 為short而 long，持有long call收獲豐 

美元轉強，商品價格回落，金融股回吐，加上大戶要轉倉，十一月應已見頂，未來幾天向下尋底，結算可能會在22000附近。 

由於手上有long call保護，昨天非常勤力的趁反彈就收100點以上short call11月234、80點以下就平倉。每張賺20多點、執千多元，密食當三番，日賺三千。並把握機會開12月252short call五張，收102至110點。下午臨收市，見大市無力再上試23000，轉用較進取的short call 226收300點（打和22900）過夜。 

11月26晚TCP1126課會詳細講解如何成功運用為short而long，credit spread的預期盈利和風險，出席的可以免費得到指數期權循環動態圖12月的試用版軟件，大家可以自行計算12月持倉的每日預期損益、組合的delta值、時間值損秏等等。只會做一次免費試用，大家不要錯過這次機會。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 143 

原文：全球化正在加快步伐，不僅會擔心工人的工作遠景，經濟學家也注意到，因為自動化程度和生產力越來越高，每年似乎有更大的經濟增長才能產生與過去相等數量的工作，這一現象波及整個世界，包括中國和印度。 

隨筆：看來奧巴馬時時刻刻都在觀察中印政經狀態，大概是屬於觀察美國工人競爭者的成長。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091119    星期四 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091116 

期權循環動態圖20091116

香港期權教室開業近兩年，循環課程已達25期，雖然學習期權的人數不斷增加，但期權教室各同仁深切體會到，必須不斷提高期權的教學質量，才能達到投資者教育的最終目的。 因此，通過上課，讓學員掌握期權原理和運作外，還應該令參與者對潛在的風險與回報有數據化的概念，在預計風險的狀態下追求利潤。

有見於此，期權教室講師金曹先生特別花了幾個月時間在期權循環操作的基礎上編寫了一個專為投資期權人士使用的期權教學軟件：期權循環動態圖。目的是幫助買賣指數期權的朋友於進場前或持倉后，因應市況，在數據化的狀態下，部署相應的策略。

該軟件是將買賣期權的實戰經驗結合Excel的強大計算功能而成， 以簡單直接有效的輸入介面，快速計算出即月或下月期權組合由即日到結算日任何一天的預期損益，組合Delta值以及每日時間值損耗。 該軟件能讓參與者儲存五個不同的組合以及評估其盈利結果， 並且能夠進行恆指出現6000點到12000點波幅的壓力測試。

杜嘯鴻先生和金曹先生將於11月26日晚開課介紹這個全新的軟件，並講解幾個十二月指數期權的部署并預期該部署的回報及潛在風險，當晚的參與者將免費使用12月的試用版。完成了ABCD堂，已經在買賣指數期權的朋友值得留意并參與試用。

課程內容 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   高爾基 

學習並不等于就是摹仿某些東西，而是掌握技巧和方法。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 股票輪流炒 

昨日早上高開低收, 最終輕觸 23100, 随回落, 上下波幅 445 點, 對炒賣期指者，有波幅有炒作的機會。

滙控昨日除淨, 單日轉向收市下跌 $0.88, 收 $96.50。前日開 SC@102.50 十二月便安全。中移動帶動大市企穩, 升 $1.85, SP 行使價 @72.50 看來有支持，保守者開 SP@$70.00 幾 OK。

金價新高 1146 美元, 市場睇 1200；、铜價收 6761 美元, A 股金、铜股不肯升, 2899-紫金 收 $8.53, 跌$0.20, 0358-江西铜收 $19.50, 下跌 $0.67, 貴金屬股不敢高追, 但不可沽空, 随時被挾。

國內今年提早下雪, 運輸煤炭受阻, 中遠洋-1919 帶動上升, 昨升穿 $11, 收$11.20, 支持位在 $10.50。

美國期油 11/20 結算, 執筆時油價升 $0.71, 見 79.85, 向 80 美元進發, 日前已開 即月SP 857 @9.75。 飛天老爺車-比亞迪-1211, 開始有期權買賣, 有貨者應該沽一沽 $80 或 $75。無貨可以 Long Put，這兩天有利可圖。

所以買賣股票, 必須有期權開倉才有生機, 否則逃生無門, 上得車, 下不得車, [焗輸] ！ 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻 

回吐 

成交增加至766億，回吐的壓力也明顯，但這也只是回吐，並不像要進入調整，因為基本面沒有大變化，資金泛濫將持續，利息低，只有進股市冒險，所以見到成交低但股價升的背馳現象。既然是回吐，我們就要以回吐的波幅定策略。 

溫總的大國風範盡顯，與美帝總統一行的談話如國務院開會給幹部下指示，一字一句，不疾不緩，讓對方有充分的思考時間。對本人而言，看的過癮，聽的痛快。老美積弱，現實主義的美國人不知心裏感覺如何。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 有long在手short風流 

接近月尾，價外期權金收縮得很快。由於預期11月結算高於23800機會很微，最近的策略趁指數抽高就short call 236收100點以上，然後趁機平倉，非常成功。由於持有零成本的LONG CALL 23200保護，short 得很輕鬆。最近五張分別以100-124開倉，60至74點平倉，每張可賺約三千。 

由於有long call保護，趁指數抽上23000樓上，亦非常進取地short call22600收575點（打和23175），當指數回落，以411點平倉，快速平倉，日賺八千。此為有long在手short風流，先立不敗之地後求勝。臨近結算，是期權速決的時刻。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 142 

原文：目前，決策者、新聞媒體和商業界一致認為自由貿易讓人民過上富足生活。他們承認，不管任何時候，美國會因貿易流失一些工作，並且部分人會感到痛苦和艱辛，但是制造業因工廠倒閉導致一千份工作丟失，在新興的、範圍擴大的服務業就會有相等數量或更多數量的工作產生。 

隨筆：這里的奧巴馬似乎有點片兒湯，怎能會有這種必然性的工作產生？若如此，哪個國家還需擔心就業率？ 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091118    星期三 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091116 

期權循環動態圖20091116

香港期權教室開業近兩年，循環課程已達25期，雖然學習期權的人數不斷增加，但期權教室各同仁深切體會到，必須不斷提高期權的教學質量，才能達到投資者教育的最終目的。 因此，通過上課，讓學員掌握期權原理和運作外，還應該令參與者對潛在的風險與回報有數據化的概念，在預計風險的狀態下追求利潤。

有見於此，期權教室講師金曹先生特別花了幾個月時間在期權循環操作的基礎上編寫了一個專為投資期權人士使用的期權教學軟件：期權循環動態圖。目的是幫助買賣指數期權的朋友於進場前或持倉后，因應市況，在數據化的狀態下，部署相應的策略。

該軟件是將買賣期權的實戰經驗結合Excel的強大計算功能而成， 以簡單直接有效的輸入介面，快速計算出即月或下月期權組合由即日到結算日任何一天的預期損益，組合Delta值以及每日時間值損耗。 該軟件能讓參與者儲存五個不同的組合以及評估其盈利結果， 並且能夠進行恆指出現6000點到12000點波幅的壓力測試。

杜嘯鴻先生和金曹先生將於11月26日晚開課介紹這個全新的軟件，並講解幾個十二月指數期權的部署并預期該部署的回報及潛在風險，當晚的參與者將免費使用12月的試用版。完成了ABCD堂，已經在買賣指數期權的朋友值得留意并參與試用。

課程內容 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   法布爾 

學習這件事不在乎有沒有人教你，最重要的是在于你自己有沒有覺悟和恒心。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： 杜嘯鴻

Call位240已成最大倉

高開230即回，看來230是獲利回吐區，從230往上買，不應該是散戶的行為。期權經過兩天的大成交，Call位240已成最大倉，雖然230變動不大，但Short Call的朋友仍然要有防範，特別是做貼價的，有機會要做回馬槍。 

中美元首的會面似乎並沒有給市場帶來振奮的消息，只是明確暫不退市。字裏行間，也看出兩個大國此刻彼此都需要對方的配合。美國失業率高過10%，也就是說社會上10個可就業人士就有1人失業，很難想像在這種社會氣氛下（還未加進供樓因素），消費可以不斷上升。中國要刺激內需，但這是要社會結構的改革去配合才有明顯成效，4萬億的振興方案，投放於社會結構的改革並不明顯。因此，有正股應該見新高時Short Call輕微價外。 

茶餐廳繼續《期權 Long & Short》Q & A 。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： Fongfong 

股票期權 – 滙控止蝕 

恒指開市即觸及 23000, 旋即下跌, 完成殺熊証的任務, 全日牛皮, 中移動及滙控支撑大市, 成交 715 億, 上証升 +8 點, 成交 1947 點, 成交不錯。

外圍铜價再創新高, 見 6700 美元, 江西铜昨昨高見 $21.35, 收 $20.25, 可能前日投資者搶先獲利, 金價亦新高至 1139.90 美金，歐元未能破 1.50 関口, 亞太區及歐洲股市亦回軟, 鋁價跟隨金属股開市高開, 見 $9.16, 昨日可以平倉 SP2600 @9.00 即月付 $0.20 (10/29 開倉收 $0.68), 剩下 Covered Call @9.00, 如果升穿, 便 call 了事。

滙控在 11/18 為除淨日, 過早持淡倉 SC@92.50, 即月, 昨日移倉十二月@102.50, 收 $2.00, 輸少當贏, 還有持着即月 SP@95, 希望把損失減少。一百大元是心理関口, 升穿要看大户手勢。

939 昨日升高位 $7.46, 獲利湧現, 開 short call 十二月未成功, 內银股升勢仍在, 靜侯機會。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 預備調整 

美元轉強，惡性通脹恐懼消減，金屬原油的升勢受阻，人民幣大幅升值預期暫時落空，大市上試23000大關後回落，預計整固兩天後出現調整，循例要向下尋找較低的位置轉12月倉。手上有期指好倉、貼價的short put等要把握機會平倉，調整幅度應不多於1000點，估計11月結算在22000附近。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 141 

原文：目前，決策者、新聞媒體和商業界一致認為自由貿易讓人民過上富足生活。他們承認，不管任何時候，美國會因貿易流失一些工作，並且部分人會感到痛苦和艱辛，但是制造業因工廠倒閉導致一千份工作丟失，在新興的、範圍擴大的服務業就會有相等數量或更多數量的工作產生。 

隨筆：這里的奧巴馬似乎有點片兒湯，怎能會有這種必然性的工作產生？若如此，哪個國家還需擔心就業率？ 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091117    星期二 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091116 

期權循環動態圖20091116

香港期權教室開業近兩年，循環課程已達25期，雖然學習期權的人數不斷增加，但期權教室各同仁深切體會到，必須不斷提高期權的教學質量，才能達到投資者教育的最終目的。 因此，通過上課，讓學員掌握期權原理和運作外，還應該令參與者對潛在的風險與回報有數據化的概念，在預計風險的狀態下追求利潤。

有見於此，期權教室講師金曹先生特別花了幾個月時間在期權循環操作的基礎上編寫了一個專為投資期權人士使用的期權教學軟件：期權循環動態圖。目的是幫助買賣指數期權的朋友於進場前或持倉后，因應市況，在數據化的狀態下，部署相應的策略。

該軟件是將買賣期權的實戰經驗結合Excel的強大計算功能而成， 以簡單直接有效的輸入介面，快速計算出即月或下月期權組合由即日到結算日任何一天的預期損益，組合Delta值以及每日時間值損耗。 該軟件能讓參與者儲存五個不同的組合以及評估其盈利結果， 並且能夠進行恆指出現6000點到12000點波幅的壓力測試。

杜嘯鴻先生和金曹先生將於11月26日晚開課介紹這個全新的軟件，並講解幾個十二月指數期權的部署并預期該部署的回報及潛在風險，當晚的參與者將免費使用12月的試用版。完成了ABCD堂，已經在買賣指數期權的朋友值得留意并參與試用。

課程內容 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   米南德 

學會學習的人，是非常幸福的人。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 行使價縮窄 

恒指昨日最高上 22999, 向 23000 進發, 四叔是否再減持 10%？只有他自己最清楚。 

奧巴馬訪華, 引起中美双方財经官員, 為美元下跌而互相指責。 港府昨接 31 億美元, 熱錢不斷流入, 炒人民升值, 昨日資源股、银行股升得最好, 滙豐升$2.50, 最矚目要算江西铜 – 358, 昨升 11.75%, 創 52 週新高。昨日曹 Sir 指出, 環球股市、樓市增長, 但经济並未增長，各位高追要小心。

港交所宣布, 從 11/2 起, 將 21 隻股票期權的行使價距離縮窄, 當中包括 20 隻股票期權及盈富基金期權；例如 002 - 中電, 行使價可以選 $50, $52.50 及 $55 等, 3328 -交行可選 $9.00, $9.25, $9.50 等, 各位開倉時留意。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

告病 

小病一天，但見茶餐廳。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 破頂 

執筆之時，美股升過百點。11月17日港股應裂口高開破23000殺戮大量熊證，23000後向阻力重重，如持有short call應早已考慮如何救倉，不應在開市後手忙腳亂。還有九天才結算，如12月大戶依然看好，回頭的機會很大，如大戶12月看淡，那11月剩下的九天有可能上試23800才肯回。如在牛熊證輸錢，應下定決心好好學習期權，可從基礎ABCD堂起步。遇到不利情況，搬倉拆倉或用long/期指動態對沖保留實力，招數很多，有章法可跟。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

熱烈歡迎毛巴馬Maobama 

                   註：圖片來自網絡。

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 140 

原文：教育、科技、能源。對這三個關鍵領域的投資需一段漫長的過程才能使美國更加具有競爭力。確實，這些投資不能一夜間開花結果，爭議必不可少。因為在聯邦預算已經緊縮的情況下，科技預算和教育投資將在一段時期內顯得耗資巨大。 

隨筆：教育部長剛換下，還需觀察。中國教育投資不可謂少，只是不知道去了誰口袋。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091116    星期一 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091116 

期權循環動態圖20091116

香港期權教室開業近兩年，循環課程已達25期，雖然學習期權的人數不斷增加，但期權教室各同仁深切體會到，必須不斷提高期權的教學質量，才能達到投資者教育的最終目的。 因此，通過上課，讓學員掌握期權原理和運作外，還應該令參與者對潛在的風險與回報有數據化的概念，在預計風險的狀態下追求利潤。

有見於此，期權教室講師金曹先生特別花了幾個月時間在期權循環操作的基礎上編寫了一個專為投資期權人士使用的期權教學軟件：期權循環動態圖。目的是幫助買賣指數期權的朋友於進場前或持倉后，因應市況，在數據化的狀態下，部署相應的策略。

該軟件是將買賣期權的實戰經驗結合Excel的強大計算功能而成， 以簡單直接有效的輸入介面，快速計算出即月或下月期權組合由即日到結算日任何一天的預期損益，組合Delta值以及每日時間值損耗。 該軟件能讓參與者儲存五個不同的組合以及評估其盈利結果， 並且能夠進行恆指出現6000點到12000點波幅的壓力測試。

杜嘯鴻先生和金曹先生將於11月26日晚開課介紹這個全新的軟件，並講解幾個十二月指數期權的部署并預期該部署的回報及潛在風險，當晚的參與者將免費使用12月的試用版。完成了ABCD堂，已經在買賣指數期權的朋友值得留意并參與試用。

課程內容 

通  告 20091116

本教室十二月份的課程已上網接受報名，ABCD是平日堂，本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。 

S和M堂如往常，十二月技術堂T1203的主題是講保力加。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   愛因斯坦 

真理就是在經驗面前站得住腳的東西。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 換畫 

又到月中, 比賽過了半場, 下半場該如果步署？ ADR 沒有什麽啓示, 擓控升$1.66, 收 $96.26, 中移動微升 $0.65, 預料仍是牛皮市，暫未有明顯方向。手上的 short put 或 short call 可以等收時間值, 奧巴馬訪華, 有什麽啟示。 

從 11/16 開始, 增加三隻股票可以做期權, 分別是 比亞迪 – 1211, 富力地產-2777 及 中遠洋 -1919。該三隻股票在現貨和窩輪, 成交活躍, 給我們多了一些選擇, 未開始落單前, 先研究一下股價走勢報按金, 勝算更高。長江基建、骏威及德昌電機, 將會於 十二月三十日前停止期權買賣。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

新課程TCP1126 

市況拉鋸,本月的波幅只有1577點 但升幅已達上月的水準有1360點 （月波幅）。持有Short倉十分有利，繼續持有，等待波幅出現。上周已突破22620，本周若不能站穩其上，向下一回的機會就可能增加。

新課程TCP1126推出，買賣指數期權的朋友可以考慮試用。 金曹在茶餐廳有請。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 試頂 

大市氣氛不錯，匯控有機會上破$100，並帶領恆指試穿23000，但大市成交未見配合，試頂之後小心大戶轉倉引發過千點回吐，第一站先看21750的支持。 

股票期權加入比亞迪，可與騰訊比拼，兩隻強勢股各自精彩。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 139 

原文：一個控制不了自己能源的國家也控制不了自己的未來。 

隨筆：看近些年國家領導人在能源問題上，幾乎無時不刻地關心，可見奧巴馬所言非虛。有說“能源是一個國家的命脈”，雖有些夸張，但確實是驚人的比喻。只需看看近幾十年油價飆漲時，民意即躁動，直接影響政權、政局穩定。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091113    星期五 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091112 

本月S堂是明天，1113，敬請各位留意。

《期權Long & Short》書中的Coupon可以延用至2010年6月30日，特此通告。

本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。

本教室目前未能提供遠程教學（distance learning ）敬請原諒。 

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   杜威 

教學必須從學習者已有的經驗開始。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 利之所在 

成交 710 億而恒指下跌 229 點, 屬正常穫利回吐，滙控和中移動尾市跌幅加大, 各大藍籌成份股皆回軟。 

前日追上 Long Call @95, 上午亦平倉收 $1.44 (11/11 付 41.26), 每股賺 $0.18, 執番個晚飯宵夜錢。 SP 和 SC 仍保留倉位, 估計是上落市居多。

金屬實在強勢， 執筆時在 1115, 最高 1121 美元, 铜價亦見高位, 見 6595, 鋁亦創新高, 見 1938，雖然說產能過盛, 但資源股仍有強勢。 今日恒生银行除淨日, 股息 $1.10, 記得收息才沽現貨。

奧巴馬星期日 11/15 訪華, 就任以來第一次拜訪， [不遠千里而來, 亦將有以利吾國乎！] 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

乘回調來一個回馬槍 

小雙頂後開始回調，沒有保護做有Short Call的朋友可以松一口氣，不過，若價位太貼，乘回調放一個回馬槍，也就是回Long一個價外Call補做保護。不過，可以考慮下周做，因為會節省些期權金。昨天見回調也是開下月Short Call的時機，因為此次循環似乎到了“升有限”，見12月250 Call最高達152, 但成交最多還是在242。

讀者對Short的進攻和防禦有不少提問，茶餐廳做答。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 回吐後再試頂 

昨天高位回吐，但期指在現貨收市後由低位22332急速反彈200點，低位支持力很強。由於離11月結算還有11天交易日，估計今次升浪未完，大市還有力再試23000大關，升完之後還有時間回試21800的支持力、並且轉12月倉。 

由於恆生銀行#11在今天（11月13日）除淨，從港交所每日有被行使股票期權的報表見到，大量價內CALL被在11月12日被行使，趕及收息。如果手上有高息股，做short call要留意除淨日，在除淨日前開倉要考慮被行使而失去收息的機會。

http://www.etnet.com.hk/www/tc/stocks/realtime/quote_dividend.php?code=11

http://www.hkex.com.hk/futures/futuresdayrpt/stkoptexe.htm 

點擊顯大圖

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 138 

原文：大力投資開發可替代性燃料可以創造數以千計的就業機會。十年或二十年後，美泰公司在蓋爾斯堡的老工廠就能像纖維乙醇煉油廠一樣重振旗鼓。街下邊，科學家正在試驗室潛心研究新的氫燃料電池，街對面新成立的汽車公司正忙著推出混合動力車。工人們幹著新出爐的工作，他們經歷了新技術培訓，從小學到大學接受的都是世界一流的教育。 

隨筆：奧巴馬真會描寫——應該屬於忽悠。這種畫大餅式的言論最好少說或不要說，免得成為政敵的笑料。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091112    星期四 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091112 

本月S堂是明天，1113，敬請各位留意。

《期權Long & Short》書中的Coupon可以延用至2010年6月30日，特此通告。

本教室特意為圣誕節返港的朋友以及希利用圣誕長假的在職人士，安排圣誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。

本教室目前未能提供遠程教學（distance learning ）敬請原諒。 

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   契訶夫 

我們的事業就是學習再學習，努力積累更多的知識，因爲有了知識，社會就會有長足的進步，人類的未來幸福就在于此。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 獅子發威 

滙控在英國發表業績報告比預期好，前晚,ADR 收 $93.60, 港股昨收 $94.00, 最高 $94.20。 滙控在 11/2 香港業續宣佈日, 股價多日沒有大波動, 在 $85 - $88 之間橫行。昨日大幅標升 $5.30, 最快莫如追 Long Call 和 short put。昨日 LC即月 @95 付 $1.26, SP 即月@90 收 $1.30, 今次借箭未知效果, 不過如果重上 $100, 也未可料，臨近收市亦 short call 十二月@100 收 $1.80。 

騰訊昨日業績日, 股價重上 $150, 收 $149.20, 上升 $6.00, 此股波幅大, 如果想參與買賣, 最好做定風險管理, 昨日已平掉一半 short put 好倉。 

美元弱, 歐羅、日元、英磅、澳紐元等貨幣皆升, 資金到處流竄，金、油亦不肯下跌, 股票炒賣, 短綫居多, 最好兩手準備, 安全弟一。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

熊證的最大區域在22600-23099 

匯豐提前敲鐘令港股大升359，成交配合有722億，22620的前高位也已突破，下一步是先小雙頂回調還是直上230。目前熊證的最大區域在22600-23099,昨天期指也開始從低水轉高水，若外圍配合，上230屠熊的機會大。已破位，有Short Call價外的朋友就要做準備，若在22620以上站穩，就進入備戰，相關的保護要開始做。 

《期權Long & Short》 Q&A 繼續回答讀書的問題。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 破頂之後又如何 

昨天下午大戶氣勢如虹，一舉攻破10月23日所做的頂位，11月還有12個交易日，會繼續上試23800阻力或是在23000遇阻力回落？如手上有short call倉，要先問自己的保護是否足夠，按金水平能否支到23800？如果信心或財力不夠，明天如見升破22900也不肯回頭，便要有即時反應。搬倉、斬倉、轉12倉、用long call或期指對沖，要在開市前計算清楚，不能在開市後被市場氣氛帶著自己走。 

估計破頂後可以再走一段，23000應會升破，升到那裡很難說，只能見步行步，做好風險管理。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 137 

原文：我們能做的就是為二十一世紀創造可再生的、純凈的能源。停止補貼石油產業，取消目前對石油產業的減稅政策，要求收取石油公司百分之一的稅收，每季度利潤的十億美元用於投資可替代性能源研究和必要基礎設施建設。這樣做，不僅讓經濟、外交、環境從中收益，還可以培養新一代美國科學家和工程師，創造新的出口產業，增加高薪工作。 

隨筆：“增加高薪工作”，事實上就是避免與發展中國家的低技術工人競爭飯碗，也無法競爭。墨西哥加工成本已低於中國，且看中國如何接招。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091111    星期三 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091109 

《期權Long & Short》書中的Coupon可以延用至2010年6月30日，特此通告。

本教室特意為聖誕節返港的朋友以及希利用聖誕長假的在職人士，安排聖誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。

本教室目前未能提供遠程教學（distance learning ）敬請原諒。 

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   別林斯基 

我學習了一生，現在我還在學習，而將來，只要我還有精力，我還要學習下去。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 從心所欲 

港股隨美股裂口高開, 從心所欲, 可以平 short Put 穫利；中人壽、平安保險皆有升幅, 2628 創 52 週新高, 升致 $39.45, 頂位 $40 有壓力, 收市企 $38.45。 

內银股 939, 及 1398 亦有升幅, 可能有民生 IPO 効應, 先穫利平倉。眼見[弱煲] 股和黃亦有升勢, 相信暫時頂位已見，滙豐在 $90.05 眼前一現, 瞬即回落, 收市見$88.70。金價外圍微軟, 見 1100 美元, 美滙實在太弱, 投機者可以做什麽？十一月已過三份一, 下半場可以做些什麽？本星期五 11/13和各位在 S 堂探討, 甚麼股票值博率高？請齊來參與。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

保留購買力 

成交上700億，可惜是從頭跌到尾。若本周不能創新高，未來的兩周內向下走一回的機會自然高。做期權就是要夠靈活，一定要保留部分購買力作必要時使用，比如說升穿22620，您打算做什麼，資金是否ready。這是要通過時間進行的自我訓練。 

史雲生過去的電郵只是要心靈雞湯，今天是希望學習品嘗雞湯。 茶餐廳有他的雞湯 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 挑戰高位 

昨天恆指裂口高開但無力再上，把握機會平掉222CALL套利，另外利用230CALL做保護，short 3張236CALL，每張收超過一百點。11月還有13個交易日，估計還有力再升些少試穿26000大關，但結算收高於230非常困難。未來幾天盡力做多幾件「三文治」、比率跨價認購的credit spread。short 236賺期權金、然後long 238控制風險。做得好，每套可以賺30點以上。那一張230CALL原本是120點買入，現在已經是「零成本」，變成了為short 而long，幫我守住230大關保護3張236short call。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 136 

原文：如果美國蘊藏大量石油，這些石油未被利用，能滿足美國需要（而且石油公司的利潤沒有創紀錄），這一政策具有經濟意義。但是美國不存在石油自供。美國的石油儲備只占世界的百分之三，而美國需要的石油卻占世界的百分之二十五，鉆井不能解決美國的石油困境。 

隨筆：占領伊拉克是否能解決問題？中國全力開發非洲，是否也是為解決能源為最高目的？據說還有耕地的聯想。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091110    星期二 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091109 

《期權Long & Short》書中的Coupon可以延用至2010年6月30日，特此通告。

本教室特意為聖誕節返港的朋友以及希利用聖誕長假的在職人士，安排聖誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。

本教室目前未能提供遠程教學（distance learning ）敬請原諒。 

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   高爾基 

如果不想在世界上虛度一生，那就要學習一輩子。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 民生- 1988 

港股裂口高開, 上証 A 股亦穩步上揚, 按原定計劃, 平倉即月 2899-紫金付 $0.15 (11/4 收 $0.28), 保留 12 月 SP @8.00。 美元弱, 黃金仍有升勢, 見 1110 美元。

石油價跌, 資源股升勢仍在, 中石油、中海油不弱, ； 1088-神華創 52 週新高, 見 $38.95, 期權價己開至 $45； 很多股票期權朋友(包括本人在內)樂見中人寿再見 $38.50, SP@37 無機會接貨, 相信要走多幾轉。

IPO 民生銀行週五開始認購, 除了入票申請外, 還會留意策略投資者 -2899 和 688, 今回有這麽多港資投入, 劉鸞雄、旭日、中海外等頗堪回味玄機。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

此次升浪可能升穿22620 

昨天12月的期權成交很有看頭，Call位 220 – 240 有過萬張。220 和 240 基本都是正數，而240 的OI已累計至9288張， 但12月put未見大成交，反而是在做11月put。 美股昨晚已升穿前高位10119， 港股此次升浪很可能也會升穿22620，從時間上看，若要升穿，本周機會大。有Short Call在手的朋友要根據資金情況衡量自己的風險，穿位后就是進入備戰區， 而有資金可以加倉的朋友反而可以考慮12月。有Long Call在手的朋友要忍，不要因為Long Call有利潤就輕易平倉，此時的Long正在為Short起保護作用。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 大動作 

11月200PUT、210PUT、220CALL、230CALL期權急速加倉，看來大戶主動抽升的意欲強烈，Short PUT Long Call單邊買上，力量很強。11月還有漫長三周，可以先升後跌，也可以越升越有。未見226阻力回落，不宜看淡。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 135 

原文：我們目前的狀況需要我們採用相同辦法來應對能源問題。美國對石油的依賴將產生的危害程度難以估料。根據國家能源政策委員會的研究，如果不改變能源政策，未來二十年美國對石油的需求將會上昇百分之四十。同期，全世界對石油的需求將至少上昇百分之三十，因為中國和印度等發展中國家發展迅速，產業能力擴大，公路上增加了一億四千萬輛小汽車。 

隨筆：花大錢滿世界去找能源收購，而不愿意投資研究新能源。不僅如此，現制度還鼓勵大量科技人才不務正業，忙著當官撈錢。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091109    星期一 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091109 

《期權Long & Short》書中的Coupon可以延用至2010年6月30日，特此通告。

本教室特意為聖誕節返港的朋友以及希利用聖誕長假的在職人士，安排聖誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。

本教室目前未能提供遠程教學（distance learning ）敬請原諒。 

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   愛因斯坦 

今天科學沒有把神的存在證明出來，是由于科學還沒有發展到那種程度，而不是神不存在。總而言之，人的五種感覺是有限制的，無法感覺出神的存在，科學也無法否認神的存在。因此，我們應該確信神的存在。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong 

股票期權 – 東張西望 

港股很無性格, 跟隨美股和 A 股, 早上開市跟美股收市, 裂口高開或低開； 中段要睇 A 股市場走勢，尾市睇歐洲開市 (最近冬季時間延遲一小時至香港 4:30 pm), 只可參考 S & P, 交易時段要 - 東張西望, 左顧右盼， 短炒不容易。

黃金週五上升至 1100.3 美金, 油價從近日 11/4 高位 80.50, 週五收 77.43。好淡相方角逐。 今日開市先平 2899 Short Put @8.00 ＋一月, 保留＋二月 $8.00 SP 和 $8.50 SC. 星期五見 2899-紫金 最高 $8.30, 收 $8.16。中石油週五不能上 $10, 收 $9.84, 高開低收, 已開倉 SC 十二月 $10.50 收 $0.28。 亦開 2600-中鋁 Covered call @9.00 ＋二月, 收 $0.45。 以上運作配合期權循環圖 - 升有限的 Cycle Option 運作。

如果對 Cycle Option 有與趣的朋友, 在[東張西望] 、[左顧右盼] 之际, 應該如何下手？ 先來期權教室領略一下運作, 在投資市場終生受用, ABCD 堂在本星期及下星期 六/日 開課, 配合平曰工作繁忙人士, 請網上登記。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

靜觀其變 

升350點，成交644億， 但陰陽燭呈陰燭，不單港股，A股亦然， 這是否是市場對20國會議的理性反映？ 筆者謹慎樂觀，平Short Put先take profit，保留Call倉 及 開價外Long Put，靜觀其變。 

技術堂的第一個循環完畢，下一個即將開始。學員有提問，茶餐廳作答。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 上升但成交量不配合 

大市在50日線有支持反彈，加上杜指又再企穩一萬點大關。雖然成交不太配合，未來幾天維持指數看好、股票則個別發展。三隻權重股匯控、中移動、中石油隨機指數剛剛才見底上升，大戶只要頂住這幾隻權重股，托高指數到22200應該並不困難。我會耐心觀察這三隻權重股技術指標回落才考慮short call或沽期指鎖定利潤、或者直接平掉手上兩張222 及230Long Call獲利，預計今個星期應可完成11月的指數期權倉位。12月指數期權沽兩邊176put和250call，每套收250點，如無意外，可以坐到11月尾再處理，通常做法是long兩邊鎖定風險，取回按金，再開1月倉。 

12月股票期權是在11月初回調時short put安全的價外位（$70中移動、$10中鐵建、$8中交建等等），加上早已持有的$29國壽收$0.65等接貨，現在耐心等待時間值損秏。今年應可與家人過一個豐富的聖誕假期。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

借外力 理內務 

奧巴馬訪華，全球矚目。雙方在此之前已動作多多，大多為借對方之力處理各自內部問題。過往中美領袖曾有更高的調門、影響世界的言論，現在鮮見矣。國際合作照顧各自內部問題成了主要動機，而且不單單在經濟問題上，更是對付各自國內政治問題。

奧巴馬需對付共和黨，胡溫同樣要應付黨內雜音，若兩國領袖互相拆臺，必然導致各自內部矛盾昇溫。同樣邏輯，借對方的手和口處理、修理各自內部矛盾，亦屬心照不宣之高手，端看各自背後智囊水平。

中美經濟問題，只要中國能持續買下美債，雙方就能維持這種局“合作”面。無論各自內部雜音多少，皆可解讀為“試探性言論”，例如“逼人民幣昇值”等。奧巴馬早已清楚認知，胡溫不可能讓人民幣急促昇值，因而唸經般的言論也就是應付國內雜音而已。

中國期待美國開放高科技產品銷中國，但中國嚴重的剽竊事件層出不窮才是美國最為擔心的，而不是甚麼“市場經濟”地位問題。同樣道理，中國內需嚴重不足，受影響最重要的不是美國，而是中國自身。若奧巴馬有能力刺激中國內需，甚至能讓中國民眾“愛美貨”，胡溫何樂不為？ 

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 134 

原文：增強美國競爭力的最後一個關鍵投資是能源基礎設施，這一投資可以幫助美國走向能源獨立。過去，戰爭或者說對美國安全的直接威脅讓自高自大的國民清醒過來，追加教育和科學投資，著力減少我們可能面臨的風險。這些風險曾經發生在冷戰高潮時期。 

隨筆：不斷鼓勵民眾買車，消耗石油能源車越來越便宜，還是有錢賺，並且成了世界產車大國。哪個傻瓜投資者會投資巨額資金在未知前途的新能源這種車上？政府導向只是空喊口號，為何不採取立法方式？ 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091106    星期五 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091102 

本教室特意為聖誕節返港的朋友以及希利用聖誕長假的在職人士，安排聖誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。

本教室目前未能提供遠程教學（distance learning ）敬請原諒。 

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   牛頓 

我的工作和神的偉大創造相比，我只是一個在海邊拾取小石和貝殼的小孩子。真理浩瀚如海洋，遠非我們所能盡窺。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 黃金有價 

大市牛皮, 全日波幅 176 點, 恒指守穩 21300, 各類股票行業偏軟, 地產股獲利回吐, 長實跌回最近第一次買入價 $95.50, 新地連跌幾天, 希望一百元大関能守。 

黃金有價, 昨日倫敦金最高上 1097, 向 1100 美元進發, 連帶铜價亦上升至 6571 美元, 近日 10/27 铜價最高是 6675。金股-招金 1818 昨日無升跌；但紫金-2899 畧有進帳, $8.13 力守, 昨日收 $8.26, 緊貼金價走勢, 已開倉的即月 short put 及下月 short call, 暫無危機。謄訊在 $140 上上落落, SP + SC 140 都幾 (QQ) Cute。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

耐心是做期權買賣的一部分 

成交仍然偏低，要有大成交才能有突破，有突破才會有大的機會。雖然低位已逐漸明確，但如昨晚所講，耐心是做期權買賣的一部分。目前流行講MA線，本周我們可以20和50線為波幅區，但這個區域正在收窄，我們可以期待下周出現突破。 

股票期權各自精彩，還是堂上的一句話，若某股票數月不能為你帶來利潤，說明您對該股缺乏認識，或與你不配，何苦相守？ 

股票期權問題多，Fongfong 繼續在茶餐廳與各位見面。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

脫稿一日 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 133 

原文：如果我們希望一個創新經濟，每年能產生更多google這樣的公司，我們就必須投資於未來的創新者——未來五年內對基礎研究的投資翻一番，未來四年內培養十多萬工程師和科學家，給最傑出的初期專業研究人員提供新的研究資助。為了保持美國的科技領先地位，未來五年內總投資達到四百二十億美元——當然，是實實在在的資助，但這只是聯邦最近高速公路建造費的百分之十五而已。

隨筆：更換教育部長是否能改變“最大博士群體在官員中”的現象？取得博士銜頭只是為了便於當官，當然，當官是為了撈錢已是公開的秘密。哪個傻瓜博士會為了“創新經濟”而去搞辛苦的研究工作？何況來的錢遠遠不及當官的。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091105    星期四 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091102 

本教室特意為聖誕節返港的朋友以及希利用聖誕長假的在職人士，安排聖誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。

本教室目前未能提供遠程教學（distance learning ）敬請原諒。 

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   高士其 

對世界上的一切學問與知識的掌握也並非難事，只要持之以恒地學習，努力掌握規律，達到熟悉的境地，就能融會貫通，運用自如了。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 又是半熟 

恒指上升 375 點, 成交 600 億, 尾市升幅收窄, 個別版塊有升幅, 黄金、石油和內银股搶眼, 不過成交略少, 與升勢不配合，時在月初, 有利潤先食糊, 可走多一轉。密食當三番。

石油股 857 昨日有升勢, 上日 SP@9.50 十一月平倉付 $0.27 (11/2 收 $0.46), 每股賺 $0.19, 月初開齋賺錢。金價突然急升, 2899-紫金亦有異動, 估計 1100 一安士有阻力, 亦回吐一下再升健康些, 昨日 SP@8.00 十一月收 $0.28, 然後 SC@8.50 十二月收 $0.52。如果上落市而有貨在手絕對有利。

地產樓市经政一番口頭警告, 不少炒家見收貨在即, 已有止蝕盤離場。凡事做一個極端走向另一極端，市場一定有大動盪。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

期權循環圖動態做 

大市反彈，最高見21699，可惜成交欠奉，只的600億，扣除新股，可能更低。短線上升動力猶在，但估計在219前又要整固，（MA10 & 20）。如C堂所講，不要標簽自己是好友還是淡友，每天有4-5百點的波幅，做期權已十分開心。昨天平大半Short Put,也開始開Short Call，由於Long 在手，Short當然風流，這就是期權循環圖動態做的方法。 

股票期權問題多，Fongfong 會努力在茶餐廳與各位見面。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 調整完畢 

大市拒絕再跌，調整完畢，估計未來約有十天升市。正如昨天的今析，十一月的升浪力度未必十分強，阻力位在22924。上游資源股如神華、江西銅、海油，內銀股等等看好。T1105技術課今次會詳細分析運用RSI信號把握短線投資的機會。今天（星期四）準時7時30分開課。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 132 

原文：美國教育體系，另外有一點值得注意——這一點直指美國競爭力的核心。自從林肯總統簽署《莫里爾法案》，建立贈地學院（Land grant colleges)以來，高校就一直是美國主要的研究與發展試驗室。正是通過這些學校我們培養了未來的創新人才，從化學實驗室到粒子加速器，聯邦政府對其基礎設施提供關鍵支持，包括研究資金，其所支持的研究雖然不能立即商業運作但最終會帶來重要科學成就。

隨筆：錢沒少給、少花，問題是那些錢去了哪里？若支助學術研究的資金跑到私人錢包，而學術研究成了抄襲、剽竊大本營，如何監管？尤其是那些學術博士們都已進入權力位置後。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091104    星期三 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091102 

本教室特意為聖誕節返港的朋友以及希利用聖誕長假的在職人士，安排聖誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。

本教室目前未能提供遠程教學（distance learning ）敬請原諒。 

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   高爾基 

如果學習只在于模仿，那麽我們就不會有科學，也不會有技術。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 聖誕加班 

大市牛皮向下, 國企股又比恒指差, 但 A 股收市升 37 點, 成交 1703 億。近日 A 股有一現象就是凡上近 3200 就見大成交, 跟着便下跌。 但接近 2800 成交縮少, 跟着慢慢便上升，究竟這個韻律是否每次一樣, 則仍待觀察。本星期四 T1105 技術堂金曹兄解畫, 很多時在基本分析找不到答案, 就得靠技術分析。

昨日地產指數跌 765 點, 新鴻基跌 $4.00, 但太古 A 則升上 $101, 比上日升 $6.00, 長實、恒地、信和以及九倉微趺, 這個當然是基本原因， 太A 把太古地產發展分拆在港上市, 日後信貸評級及融資方便, 更有獨立優勢。 筆者在想 : 是否和記黄埔也可把業務分折, 其實中信泰富今年也把業務轉禳給太 A, 很多時候上市公司總是把 左袋的錢放入右袋, 後來左、右袋放在一大袋, 以為該集團夠太, 好像玩魔術一樣，財技智囊團最明白是什麽一回事，小散户像看煙幕一樣, 不知就裏。 

說到底市場資金太多, 要用資金賺取合理回報不容易；我們作為小投資者, 好好管理我們的錢包。 之前有一本書 : Who Moves My Cheese, 是小朋友好好的教學題材。 今天要說 : 不要讓人偷走我的芝士。 期權教室十一月份基本班日期已定； 還有從海外讀者，專程趁聖誕新年假期回港上課， 在假期前上課，請參閱上課時間表, 齊來参與，預備明年的功課。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

明天課程題目是期權速決RSI 

市跌，成交也減，但大市似乎要試穿210回補208的裂口。若是，可能是開Short Put的時機。 若Short Call平倉，可以多少用利潤Long Call，為Short 而 Long。本月無假期，今天才第3天，還有漫長的交易日。 

報名T1105的朋友請留意，明天題目是期權速決RSI。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 靜觀其跌 

恆指最近三次觸及保力加通道底都見底回升，再次觸及通道頂。今次會再重覆或是例外？資金似乎仍然充沛，今次應該還是會反彈，但跌市莫估底，切忌心急撈貨。可以考慮最近頗為成功的入市的方法，在保力加通道底見陽燭反彈才追入。 

13/7，跌破50日線觸及保力加通道底17186，反彈12日，28/7見20664，升20.2% 

2/9，跌破50日線觸及保力加通道底19425，反彈12日，17/9見21929，升12.9% 

5/10，跌破50日線觸及保力加通道底20305，反彈12日，20/10見22451，升10.6% 

最近三次反彈力度越來越弱，今次如觸及通道底20840後，如有反彈，升幅可能不足10%。11月的重大阻力位在22924。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 131 

原文：一個年輕教師提到她稱之為的“這些孩子綜合癥”——社會替為甚麼“這些孩子”沒學習能力找借口時，不是說“這些孩子家庭背景太差”，就是說“這些孩子太差”。

“聽到這個詞，我快瘋了，”那個老師告訴我，“他們不是‘這些孩子 ’，他們是我們的孩子。”

美國經濟未來如何在很大程度上取決於我們如何將這些智慧銘記於心。

隨筆：當官員將民眾捐獻給貧困學童的資金侵吞時，何曾還會想起是“誰的孩子”？只要不是自己的孩子，可能最好統統都是文盲。 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091103    星期二 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091102 

本教室特意為聖誕節返港的朋友以及希利用聖誕長假的在職人士，安排聖誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。

本教室目前未能提供遠程教學（distance learning ）敬請原諒。 

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   愛因斯坦 

學習知識要善于思考，思考，再思考，我就是靠這個方法成爲科學家的。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 扶強鋤弱 

昨日開市急跌, 市場亦有不少人侯機會撈底。 個別股票收市反彈力度不同, 例如 2318, 1088, 700 2628 升勢力度皆強勢, 大跌市強弱皆見真章。 

臨近收市, 期指收市大低水 235 點, 即日鮮收割明顯, 股票期權開倉學識選股, 誰強、誰弱, 細心觀察, 當有得着。執筆時, 歐美市回穩, 有波幅, 有得炒, 皆大歡喜。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

有波幅才有利潤 

成交651億，不算多，但尾市期指突然大低水235點，炒意甚濃！可是見A股升勢亮麗，成交1548億，日線圖幾乎陽包4連陰，后市我們也不能看的太淡！ 若A股也跟隨美股大幅下跌，這個世界的“錢”圖難以想象。我們要相信政治人物的智慧，他們都是最出類拔埣之輩，我們的可能除外。 

已預計昨天早的波幅，所以平M堂講的Short Call，再反手做些好倉。期權是波幅性產品，我們要擁抱波幅，有波幅才有利潤。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 大市波動 

最近大市每日幾百點上落，非常波動。由於手上有190 short put、以及國壽、中交建、中移動的short put。今天把握反彈的機會做了206 long put。雖然11月結算低於19000機會不大，但插穿二萬一的機會存在。Short Put倉位太重，減倉或用long put對沖，控制下行風險要緊。 

最近幾個月的三次調整，50日線都被插穿才反彈。由於10月30日的反彈似乎是大戶刻意製造的假象，11月應未見底，大有機會插穿21133，測試保力加通道底20653的支持。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 130 

原文：要建立二十一世紀學校，就得認真對待教育職業：改革教師證書制度，比如，化學專業學生如果想教書，允許其免修附加課程，這些課程收費高昂；將新教師與老教師組合，以老帶新；放權給有能力的教師控制班級。 

隨筆：若能將“學店”返回學校的本質，可謂功德無量。然而，豈是動動嘴皮而能改變？ 

--------------------------------------------------------------------------------

聖誕月課程內容已開始接受報名 

11月份課程內容已開始接受報名 

20091102    星期一 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091102 

本教室特意為聖誕節返港的朋友以及希利用聖誕長假的在職人士，安排聖誕月ABCD堂，上課日期和時間請留意課程內容。

本教室目前未能提供遠程教學（distance learning ）敬請原諒。 

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   巴爾紮克 

德可以分爲兩種：一種是智慧的德，另一種是行爲的德，前者是從學習中得來的，後者是從實踐中得來的。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 賽後檢討 

上星期四 10/29 美股大升, 翌日港股 10/30 結算後, 挾上近 500 點, 誘不少投資者買入, 相信短綫投機客今天要投降, 牛證和認購輪有難。

本年等四季只有两個月, 基金基理過去三季成績如果無表現. 這两個月就會麻煩, 所以個人以為十一月沒有假期的月份, 會有大波動, 生死要博一鋪。 各位開倉宜醒定。

賽後檢討: 十月過去, 睇上月成績, 皆有進帳, 但不及七、八月好, 因為各股價皆上三頂肯回落, 做 Short Put 風險高, 開倉 SP 在遠價； Long 倉有賺有蝕，Short Call 和 Covered Call 成績最好, 例如 Covered Call 2600 @9.00；SC 857 @11. ； 2899 @9.00 以及 @939 @7.00 食盡期權金。兼保持現貨。

還有一險招 : 10/19 SP 十月 358 江西铜 收 $0.24, 10/28, 排隊 $0.09 平倉, 收市 $0.11 而未成功。 10/29 日結算因事忙未暇兼顧, 收市 $17.75 接貨。翌曰 10/30 星期五 即以 Market Price 平倉 $18.28。 結果每股仍賺 $0.52。 這個實例告訴股票期權投資者, 當您開倉時, 自已的勝算程度, 才可立於不敗之地。 當然我可以開 Covered Call (如果不沽出的話) 。

養成好的紀律, 做一些買賣檢討, 如何做得更好？ 為如會賠錢？精益求精, 記着, 這是一盤生意, 是賭博。

靜坐常思已過, 閑談莫笑人非。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

不要承受超過自己能力的風險 

上周離港數日，昨天回看月尾的數據，若用見波幅才動，應該有收獲。 

今天是11月第一天，如M堂所講，本月想賺多謝會較難，要有耐心，做期權，等待也是一種技巧。有時間看市當然可以走短線，看一兩日的波幅。若有正職不能貼市的朋友，應該保守，到位而不搏，不要承受超過自己能力的風險，如堂前語錄 less is more！包括價位的選擇和張數控制， 因為期權不同股票，機會常在。堂上提及12月和11月的倉位，今天金曹在茶餐廳也有回答。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 美跌急跌 

美股急跌，難免會影響港股，沽空盤主要集中在銀行股、本港地產股。中國要走自己的路，努力發展內需。基建股如中交建、發電股如華能等等，技術超賣，可以試做價外short put試試低位接不接到貨、或者賺些期權金亦可以。大市或有可能再調整幾百點試一試二萬一千點的支持力。但國內基礎建設股似乎再大幅下跌的空間不大。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 129 

原文：林肯那句格言將指引我們走出困境：我們要通過政府齊心協力去做那些個人沒能力或根本做不了的事。

隨筆：問題在於由誰去斷定甚麼是“個人沒能力或根本做不了的事”？若由權力機構自行認定——你吃喝拉撒都沒能力，所以絕對必須政府去幫你做！ 

--------------------------------------------------------------------------------

11月份課程內容已開始接受報名

10月份課程內容已開始接受報名

20091030    星期五 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091023 

股票期權新聞 

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   亞裏士多德 

德可以分爲兩種：一種是智慧的德，另一種是行爲的德，前者是從學習中得來的，後者是從實踐中得來的。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 升浪再來 

港股再跌 497 點, 成交 808 億, 醒目錢獲利套現, 侯機會再買上。昨晚歐元再上 1.48, 澳元上 0.9144, 美股止跌回升, 相信港股今日回穩。 

中移動 $73 有支持, 昨日 十一月 SP @70 收 $1.00, 進取者 @72 收 $1.90；十一月二日滙控宣佈業績, 如果睇好獅子股, SP 十一月 @80 收期權金 $1.10, 進取 SP@82 的話, 收期權金 $1.90。機會時常有, 在乎是否懂得把握。 

昨日亦應平 Short Call, 無需等到期日, 有糊要食。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

掛筆一天 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 結算完或會抽上 

十月結算的下跌力量比預計中的大，大戶推低十月指數，應是在衝上高位226時建立大量淡倉，最後幾天便力插，成功套利。十一月的倉位似乎仍未成熟，大戶推低十月指數在二萬一千點邊結算，以上下兩千點波幅計，19200至23200是有效的波幅範圍，算是進可攻退可守，較為有利。估計十一月初靜靜建倉然後在第二週才會出現較明顯方向。 

昨天趁引伸波幅上升，把握機會SHORT PUT 190。明天如無意外大市應會反彈，暫時估計在21600爭持。如大市有機會抽上22200，趁高SHORT CALL238或240便完成了十一月部署。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 128 

原文：政府政策也失靈了。僅僅降低成本和縮減政府，美國難以與中國和印度競爭——除非我們容忍生活水平大幅下降、城市濃煙籠罩、街頭擠滿乞丐；僅僅豎立貿易壁壘、提高最低工資，美國也無力競爭——除非我們想沒收全世界的電腦。

隨筆：並非是電腦搶了美國人的工作機會，而是美國人在享受低廉消費品時，無視他國以污染環境為創造低廉價格的事實。美國人更無視他國工人以可憐形同羞辱的收入，所創造的廉價消費品。當美國人忽然發現喪失自己工作機會時，卻指責他國諸如貨幣政策等等非實質解決問題的政治角力。 

--------------------------------------------------------------------------------

11月份課程內容已開始接受報名

10月份課程內容已開始接受報名

20091029    星期四 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091023 

股票期權新聞 

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   布魯姆 

學習中經常取得成功可能會導致更大的學習興趣，並改善學生作爲學習的自我概念。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 享受日光浴 

昨日港股成交 689 億, 現貨收市期指做大低水 72 點; A 股收市上升 行10 點, 收 3031 , 成交 1141 億； 歐羅、澳元、黃金及石油價回軟, 市場有所行動是屬於正常， 不值得大驚小怪。 

昨日 H 股表現比恒指差, 平保 2318 波幅大, 昨日即月 PUT 72.50 低位 $0.93, 高位收 $2.43, PUT $70 低位 $0.30, 高位 $1.49， 對於喜歡等大風滑浪的人, 是最佳的玩意！ 為何選 2318-平保？？ 每次堂上都有提及，希望您們有份參與這個遊戲。

2628 - 中人壽 昨日亦大波幅, 最低 $36.85, 最高 $38.15, 收 $37。公用股謹收岡位, 中電守 $52, 港燈守 $41.50, 煤氣守 $19, 港铁守註 $27.50；玩完滑浪，泊在港鐵和煤氣, 享受日光浴, 收取期權金。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

掛筆一天 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 等待結算 

大市急跌兩天，調整或已足夠。預料29日結算波動不會太大，結算之後不排除先來一次反彈。買賣要小心。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 127 

原文：資本主義仍然不是靜止不動。里根政府和克林頓政府的政策修正了自由福利中膨脹部分，但是他們改變不了全球競爭和科技革命的潛在現實。工作機會仍然向國外流失——不僅是制造業，還有越來越多的服務業，因為它如計算機基本程序一樣可以數字傳輸。企業繼續和高昂的醫療成本角力，美國的進口還是遠高於出口，借入還是遠多於借出。

隨筆：但美元獨享全球金融霸主的強勢優點，遠遠勝過那些出賣污染環境而造就的就業率。尤其是在醫療成本極為昂貴的美國。 

--------------------------------------------------------------------------------

11月份課程內容已開始接受報名

10月份課程內容已開始接受報名

20091028    星期三 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091023 

股票期權新聞 

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   契訶夫 

我們的事業就是學習再學習，努力積累更多的知識，因爲有了知識，社會就會有長足的進步，人類的未來幸福就在于此。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 針有两頭利 

大市隨美股下跌, 恒指開市低於 220, 開 21980；收市高水 22 點, 成交 735 億, A 股跌 89 點, 收 3021。 

本星期第三季業績股份頗多, 例如 2318`- 平安保險, 高低波幅 $4.20, 昨日 $72.50 PUT 和 CALL, 已經給短炒者獲利豐厚。PUT 十月最低 $0.58, 最高 $1.95； 而 CALL 十月最低 $0.57, 最高 $2.25。 筆者最快手 Long Call @72.50 付 $1.10, 平倉 @2.10, 一個上午完成。每股賺 $1.00。 $75 是頂位, SC 十一月 @75 收 $1.80。

中人壽-2628 追回升勢, 不忘平倉 十一月 SP @36 付 $0.57 (10/22 開倉收 $1.50), 每股賺 $0.99， 侯機會再入市。

地產股指數下跌 1066 點, 是預期之內, 但不加入沽空, 因為不化算。不如找些好股買上。 高鐵上週獲通過興建, 最先受惠是基建股, 估計三隻基建股會有合約, 平分春色, 個人喜愛中鐵-390, 昨日開倉十一月 $6.50 收期權金 $0.20。

今季新股-俄鋁來港上市, 集資 234 億, 據報用來還債, 還需特別留意；如果俄鋁好賣, 不如 SP 2600-中國鋁業, 中鋁是國企股, 不會倒閉, 勢色不對, 又可以開期權 Short Call, 針有两頭利, 所以密切留意 中鋁股價走勢。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

見波幅才動是方法之一 

跌市，成交也夠，只是相對周邊，跌的不夠深，應該收在220以下。昨晚M堂，提及ING要集資，金融股受壓必然。更重要的是美匯的變化，“萬金油”雙雙下跌，2899在A股連跌數天，油價回落也是必然。基本面在改變，我們要小心開倉，十一月做期權可能會困難些，見波幅才動是方法之一。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — VIX恐慌指數 

做期權的一定要留意引伸波幅的高低。最近VIX恐慌指數回升，預示股市波動會增加，買賣要小心。 VIX走勢圖可以參考： http://www.bloomberg.com/apps/cbuilder?ticker1=VIX:IND 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 126

原文：當然，經濟低迷時期選民依然期望政府的干預。比爾.克林頓因提倡政府採取積極行動改善經濟狀況而入住白宮。1994年醫療保健計劃的失敗讓克林頓在政治上受挫，再加上共和黨國會選舉獲勝，克林頓不得不修正自己的抱負，但是他還是認同里根的某些目標。

隨筆：政治家的智慧除了需要具備與眾不同的大膽見識，還需在適當時間做適當的事，有時更需要將自己的政治前途押上，去實施“自己的抱負”。 

--------------------------------------------------------------------------------

11月份課程內容已開始接受報名

10月份課程內容已開始接受報名

20091027    星期二 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091023 

股票期權新聞 

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   贊科夫 

爲了在教學上取得預想的結果，單是指導學生的腦力活動是不夠的, 還必須在他身上樹立起掌握知識的志向, 即創造學習的誘因。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 派成績 

美股在 一萬點牛皮穿梭, 港股也在 23600 上落, 還有三天結算, 看來會力至結算, 再定着。 本星期多隻成份股宣佈業績, 計有 :

10/27 : 中鐵建(1186), 2318, 2600

20/28 : 紫金 (2899), 交通银行

20/29 : 中鈇 (390), 1398, 2388

10/30 : 联通 (762), 3968

11/02 : 滙控, 恒生

11/03 : 太古 A

建行業績不錯, 估計內银股業績亦有增長；太 A 已经升定先, 很快變紅底股。收租股計有九倉，升勢不俗。中人寿有機會働破蟹貨區, 重見 40 元。

地產商賣一手樓開 [天價], 其實是[海盜價], 如取如擄, 殺鷄取卵的方法, 難怪張立先生說 : 為富不仁。將樓層亂搞一通, 有 88 樓, 可能有 99 樓, (長長久久), 更有 95 樓 (九五至尊), 1000 樓 (千歲), 更有一萬樓 (萬歲,萬歲), 只求去貨收錢, 不守秩序。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

留意指數的行使價和成交 

創新高至22620，成交也配合，估計結算也會牛皮在高位。雖然指數可能波幅不大，但個股不會小，看閣下是否身手敏捷。若有利潤在手，多些留意指數的行使價和成交，看是否可以做月尾Long. 

下周T堂講期權速決 - RSI，有興趣技術分析的朋友可以來上顆。 

10月20日做Short Put 16，見人見智，茶餐廳有回復。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

休假中 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

據聞中國加入WTO議定書簽了以下極少人瞭解的三條： 

1、國別保障措施（country specific safe guards）：根據WTO規則，保障措施必須對來自任何來源産品同時同等實施。而中國加入十二年內，美國（及其他任何WTO成員）可以因中國産品合法出口增加，造成Market Disruption（市場混亂），而對中國單獨實施關稅非關稅措施。讓各國認定更容易，此條款爲WTO簽署國之唯一，且無先例。

2、反傾銷：中國加入十五年內，中國企業繼續適用非市場經濟標準，傾銷基準採用第三國成本或合成成本，企業辯護、傾銷認定、反傾銷關稅更高。（WTO一百四十成員，中國亦為首例）

3、對中國加入後特別審查。美國通過PNTR法案將繼續對華產品進行年度審查，中國也是首例。

421條款，美方具特別仲裁權。美國制裁中國輪胎及鋼管，動用的是美國2001年支持中國加入WTO 達成協議中的四百二十一條款。條款規定：美國公司或工人若受到中國産品衝擊，可要求政府保護，只要證明中國産品“擾亂市場”或“湧入”衝擊美國生産企業。美國政府可確認中國正進行不公平競爭，以低于真實成本銷售。

動用這個條款無需任何談判，只需要美國單方面決定即可，中國完全處于被動。美國勞工失業狀況惡化，根據國際人權法，産業勞工必須享受同等人權及福利，不能降低産業勞工人權及福利，也不能犧牲勞工生存環境，人爲制造低成本，進行不公平競爭。美國對華產品制裁是關系中國勞工基本人權問題。中方的反擊軟弱無力，問題即在此。 

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 125

原文：並非每個政府項目都如標榜的那樣運行。有時，某些功能在私營企業里可以得到更好的執行，就如在某些情形下，基於市場的刺激可以獲得命令與控制式干預的同樣效果，而且成本更低，更具靈活性。 

隨筆：要如何定義區分才是關鍵。當美國從行政到金融體系支持各種風險房貸時，總不能說房地產是私營企業，房貸危機造成金融海嘯與政府無關吧。 

--------------------------------------------------------------------------------

11月份課程內容已開始接受報名

10月份課程內容已開始接受報名

20091023    星期五 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通 告 20091023 

股票期權新聞 

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   蒲伯 

人就像藤蘿，他的生存靠別的東西支持，他擁抱別人就從擁抱中得到了力量。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 執金要識笑 

大市好像山雨欲來, 跟随美股跌, 下午跌幅收窄. 成交近 700 億, A 股微跌, 成交量縮, 1195 億。 

金價未有回落, 連日企穩 1050, 昨日最高上 1061, 為着緊抱着手上的黃金股 (2899 紫金), 急忙平倉穫利, 平倉十一月 SC@9.00 付 $0.12 (10/15 開倉收 $0.29), 每股賺 $0.17, 都幾好利潤, 執到金要識笑。在 S 堂上講 : 在黄金市場上沽金要付利息，但股票期權 COVERED Short Call 有息收！！ 而且還可以緊抱黃金。

10/26 是中人寿業績宣佈期, 很希望再入股中人寿-2628, 昨日 short put 2628 十一月 @36 收 $1.50. 英國保誠保險也欲來港上市, 分一杯羮, 有現成的保險股 – 2628 當不可錯過。

股票期權不可用 30/50 月尾 Long, 最重要的是 Timing, ； 期指期權絕對用得着, 本少利大, 但需要技考, 如何運用 ? 請參加月尾 M 堂, 一定有得着。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

價內期權 

跌後反彈，跌幅收窄，成交近700億。跌的急， 前天的Long一 Long，近價 Put當然錄得利潤，遠價只能另作用途。美股的下跌，網上文章說是Pay Cut導致，若是，這種因素的下跌不會持續，所以本月的Long Put要獲利平倉。 越近月尾，期權越活躍，十月Call成交增，做短線無妨。 

在ABCD堂講散戶大多數都是做價外期權，特別是指數。但有些特殊的機會不防小試價內，考驗自己的分析及判斷，本月M堂有實例。 

Sharp Point是本人極力推薦的買賣平臺，特別是做期權，金曹已在茶餐廳介紹。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 先尋頂再尋底 

美股跌完又彈，是大戶舞高弄低的慣用技倆，在波幅中搵食。現時大市在保力加通道頂爭持，似乎挾高後仍會有一跌，先看21800。依然是這一句，不要被幾百點波幅太過影響心情，盯緊自己目標股份的走勢更加實際。如果國壽再跌穿$34.5，留意成交量及隨機指數超賣反彈，等機會開short put。保守投資者應堅持打和價在$30或以下才接貨，進取投機者見可做等價short put，甚至用「孔明借箭」這一招，用short put得到的期權金小注追call。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 124

原文：全球經濟日趨競爭，企業追求穩定利潤的陳舊制度和呆板的管理體制失靈了。美國的企業無法像以前一樣將高成本和次品轉嫁給消費者，企業利潤和股票市場在萎縮，企業股東開始要求更多利潤。有的企業通過技術革新和生產自動化增加生產力，有的通過殘酷的解雇、反對加入工會，或將更多生產遷至國外等手段尋求出路。 

隨筆：無論怎樣高喊“自由競爭”，當面臨選票是失業人口時，如何應答？因此，套用羅斯福語：失業的選票是保護主義產生的要素。 

--------------------------------------------------------------------------------

11月份課程內容已開始接受報名

10月份課程內容已開始接受報名

20091022    星期四 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   愛默生 

你能真心誠意地幫助別人，別人也會來幫助你，這是我們人生中最好的一種報酬。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 優化投資 

大市牛皮, 應作一下回吐, A 股亦然, 回調 13 點, 成交 1551 億, 都算有些氣氛。 H 股萬三始終有壓力, 屢攻不破。

高鐵終於落實, 按計畫圖睇, 中、港两地距離縮小, 想極不明白, 九龍西的樓價和中國北的終端站價錢相差那麽遠？？唯一可解釋是 Made In Hong Kong. 香港最大價值是 - 誠信 。 願希望好好保護這個美譽。

高鐵的承建者 - 港鐵, 應該是最大的得益者, 不妨留意該股走勢, 作為長綫投資者, 可長期收集該股票, 即有物業投資收益, 亦有商場租金回報, 再加上每天源源不絕的現金流, 香港人一天不可沒有港鐵的服務，幾年後有高鐵往北京、及各大省市, 港鐵服務, 更益重要。沙田大圍樓盤, 即將開售, 這是沙田區極佳位置樓盤。 港铁最近股價企在 $28, 十一月 short put @28 可收期權金 $0.53；十二月 SP@26 亦可收 $0.32, 安全過買高息貨幣定期。

特首津貼一百大元買慳電胆, 兩電營業額減少 (估計), 中電第三季業績宣佈, 整体收入按年下跌 11.90%, 派息每股 $0.52, 靜市無頭緒, 亦可做收息計, 十二月 SP @50 收 $0.45。

期權優點可以多样变化, 懂做期權, 優化投資組合, 十一月期權班 ABCD 時間表已出, 請儘快報名。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

good investment is boring! 

進入下半場的下半場，又是牛皮市，實在難有作為，有Short倉只能持有，平倉不化算，因為已沒有再吃一次的機會。有利潤就小注Long一Long，看錯就走，或做Short取回成本。若A堂的語錄，good investment is boring! 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 做價內short put，先收錢，再要貨 

由於市場上游資充沛，個別港股現時升跌幅度可以十分驚人，如能利用保力加通道配合技術指標及成交量，捕捉到見底反彈的機會，利潤十分可觀。華能#902是比較少提及股份，但一向派息不錯，逢低可考慮。昨天股價急升、兼成交配合，一下子便觸及保力加通道頂。昨日華能開市已是$5.35然後拉升、如果追價買現貨怕捱價，保守投資者可以short put 價外如$5等接貨。期權操作亦有一招short put 價內可以考慮。Fong Fong在股票期權課D堂及S策略堂亦有提及。例如今次華能急升，short put 十一月 $5.5可收$0.22，其實等同用$5.28追貨，雖失去較低價的買入現貨機會，但$5.28打和價接貨也不算太差。Short put價內是先收期權金等接貨，由於是價內，收的期權金較多，而接貨的機會相對大。接到貨後，可以等$6樓上遇阻力才short call出貨。當然、手上資金較多又好想買貨的可以追現貨，後$6樓上遇阻力才沽，或利用in the money covered call，收較多期權金又把握在$6樓上出貨的時機，鎖定利潤。更進取的可以使用「孔明借箭」，short put $5收期權金，然後long call$5.5追貨。期權策略比常多元化，無論保守或進取型，總可找到相應的策略可供選擇。 

早前提及華能可能見底時，有醒目投資者立刻short put 十一月 $5.5收$0.5，只兩、三天已有超過50%利潤。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 123

原文：充分就業使得有工會組織的工人成為中產階級，一人收入即可養活全家，享有穩定的醫療和退休保障。公司利潤穩定，工資也不斷上昇，人們對政府提高稅收、增多解決緊迫的社會問題的條例的反對聲並不強烈。

隨筆：在特定的歷史時期和國家內，採取的統治方式是不同的。照搬模式就等於拿整個社會做實驗品。中國曾經全盤蘇化地計劃經濟，搞了三十年的實驗又如何？ 

奧巴毛來了 

--------------------------------------------------------------------------------

11月份課程內容已開始接受報名

10月份課程內容已開始接受報名

20091021    星期三 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   普力斯特裏 

一個人鑽研的愈多，他學習到的愈多，一個人學習到的愈多，他愈瞭解到他所知道的何其少? 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 無限升跌 

美元繼續走弱, 昨日見歐元 1.4993, 澳元 0.93, A 股續升, 成交 接近 1670 億，H 股已升穿 13000，是否仍有升勢, 不得而知, 雖然未到結算日, 但有錢賺應食半熟牛扒, Well Done 的牛扒很難入口。

這兩天炒騰訊期權, 忙得不亦樂乎, 昨曰最高升近$148.80, 下午可以趺至 $142.60 波覆之大, 少些心血會嚇死。 順手把十一月 SP @130 平倉, 付 $1.55 (10/19 收 $3.15), 每股賺 $1.60, 下午再開好倉 SP@140 十一月, 每股收 $4.80； 十一月的 140 SC 預備交貨, 所以做近價的 short put.

荼餐廳朋友SC 新鴻基, 被挾至不知所措；曾多次提醒權友開 short call 要特別小心, 尤其是齋沽更麻煩，经常提醒 :” 期權新聞 “ 行使價不斷提高, 意味挾上, 所以要小心開倉。 開期權倉, short put 比 short call 容易，理論上, 挾上可以無限升, 跌落是不可能負零 (-0 ) 的。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

藍籌回落，Put成交大 

最高終於升至22452，成交也配合，有741億，全靠地產股推動。 但本人總是認為，要用地產股推動的大市，往往是短期升市的最後樂章。 尾市大藍籌回落，見Put成交大，回吐力增，有利潤在手可以Long近價Put。 過千張以上成交的有22600 Put，OI 錄得正數。 敢做in the money, 的確是大戶的能耐，情形如上月的21000 Call。大戶做，散戶是否可跟，實在見仁見智。但是這種現象而產生的心理狀況和現場反映，會在本月M堂作總結時分析。 

HKex的link難找，金曹在茶餐廳幫你。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 中移動領跌 

大戶本來乘勢追擊淡友，但中移動業績只有2%增長，金管局又約見銀行高層關注樓價升幅，加上歐股市回吐，3時半後跌勢轉急。臨近結算，大戶推低指數轉下月倉的手法經常出現。手上貼價的short put如有盈利，應考慮平倉。假如大市調整5%到21300水平，可分注再short put安全的行使價。 

點擊顯示大圖 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 122

原文：羅斯福1944年解釋道：“饑餓的人民、失業的人民是專政產生的要素。” 說到這里似乎要結束了——羅斯福通過激進的聯邦政府投資與人民和基礎建設，調控市場，保護勞工使其擺脫長期貧困而保存了資本主義。隨後二十五年，美國福利制度模式通過共和黨政府和民主黨政府的實施得到廣泛的贊同。

隨筆：羅斯福的名言若從另一個角度去理解是否是——富裕而充滿就業機會的社會，就是民主政體產生的要素？ 

--------------------------------------------------------------------------------

11月份課程內容已開始接受報名

10月份課程內容已開始接受報名

20091020    星期二 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   休謨 

橫溢的天才，如沃土，如不加耕耘，即可能產生雜草，而不產生葡萄、橄欖供人享用。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 股票逐隻炒 

港股用 600 億, 將大市再度推上 22200 以上， 地產、金融股帶動上升, 滙豐不能帶領恒指, 中移動、中石油亦有出力, 最觸目的騰訊及比亞迪飛車黨一飛冲天, 股票市場就是這樣吸引, 升到你唔信。

騰訊昨日開市 $139, 最高升上 $145.50, 收 $144.90； 上星期 10/14 SC 140, 當然有威脅, 昨日 LC 10 月 @145 付 $1.80, 即日 $3.20 平倉 (每股賺 $1.40), 亦開倉十一月 SP $130 十一月 收期權金 $3.50, (孔明借箭一招, 間中可以使用,) 不過小心暗箭傷人, 有實力才可使用, 而且要身手敏捷。

油價企在 75 元之上, 10/16 亦開了十一月 857 SP @9.50, 估計冬天來臨, 燃油用量增多, 資金炒完黄金炒石油； 铜價上升, 星期三 江西铜宣佈業績, 應會不錯, SP十一月江铜 @17 收期權金 $0.42, 賺取時間值。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

Short Call的朋友可能開始緊張 

A股不回調反大升，當然帶動港股，升270點，成交有606億。 有Long Put的朋友早上若未能平倉，下午可能就要轉Short Put保本，靈活運用才是散戶的制勝方法。昨天不跌，許多指標又進入看好狀態，陰陽燭呈“陽包陰”，形態向上。

沒有保護而Short Call的朋友可能開始緊張，指數和股票亦然，見茶餐廳。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 挾淡倉 

昨天早上見大市低開後反彈力度強勁，速速平220PUT獲利離場。十月波幅到今天還未夠二千點，似乎仍未足夠，大市很有可能上試保力加日線圖頂部22314，才肯回頭，再下試21500的支持。

開市 最高 最低 收市 即月波幅 月升跌點數

本月 20,955 22,250 20,305 21,930 1,945 975

2009-09 19,962 21,930 19,426 20,955 2,504 1,231

2009-08 20,583 21,197 19,592 19,724 1,605 -849

2009-07 18,781 20,713 17,186 20,573 3,527 2,195

2009-06 18,500 19,162 17,376 18,379 1,786 208

2009-05 15,521 18,228 15,521 18,171 2,707 2,650

2009-04 13,746 15,977 13,412 15,521 2,565 1,945

2009-03 12,523 14,258 11,345 13,576 2,913 764

2009-02 13,194 13,976 12,635 12,812 1,341 -467

2009-01 14,448 15,764 12,439 13,278 3,324 -1,109 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 121

原文：最後——也最有爭議——政府幫助建立了企業與工人之間的社會契約。美國建國一百五十年間，資本集中在托拉斯和有限責任公司手中，它們利用法律和暴力手段阻止工人組織工會壯大勢力。無論血汗工廠還是肉類加工廠，工人幾乎沒有任何保護條例能讓他們遠離或不人道的勞動條件。美國文化不同情工人們被資本主義“創造性破壞”的週期性狂風摧殘的窮困潦倒，因為美國文化提倡個人成功的秘方是辛勤勞動，而不是政府的嬌生慣養。安全網只有靠私人慈善機構那點不穩定的、可憐的資源維持。

隨筆：難怪被稱為“黑馬克思”。無論將來如何，如此言論必定能獲得藍領選票。 

--------------------------------------------------------------------------------

11月份課程內容已開始接受報名

10月份課程內容已開始接受報名

20091019    星期一 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20091019

本教室十一月份的課程已上網接受報名，ABCD有週末堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1105的主題是講RSI。若想參與任何課程，希提早報名留位，若要取消，敬請三天前通知，多謝合作。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂後決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD後決定開倉做期權的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數後，會公佈上課日期。 

欲瞭解本教室的課程編排，可先進入課程內容細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程式是：當閣下發出報名電郵後2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，或致電本教室。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多送一張Coupon。 本書插圖下載   書展剪影

澳門之頁  

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   保羅皮爾梭 

人並不是在有時間時才培養耐心；正確的觀念應該是：由於人學會了有耐心，所以才擁有比足夠還要多的時間。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 業績宣佈期 

道指失守 10,000 點, 港股亦在 22,000 邊沿爭掙扎, 整固一下, 再定方向。

特首施政報告, 最令人關注香港樓價問題, 住屋貴，影響民生, 專業人士都不能安居置業, 政府當然要想辦法, 不學董建華年代的[八萬五], 亦應該設立增值稅, 對稅收和樓價有穩定作用， 先進國家都採用。 星期五地產股未見升勢， 今日恒大地產推介, 傳聞本港大地產商亦有興趣認購, 我等散户, 入票前最好學睇認購書, 因為用真金白銀去申請, 是一盤生意, 否則凌可 short put 地產股來得容易, 起碼有歷史業績參考。

美股業績期陸續宣佈, 美銀及 GE 成績欠佳, 借勢跌 百多點, 港股亦有季度業績宣佈如下：

0002 中電 10/20 

358 江西铜 10/21

0939 建設银行 10/23

2628 中人寿 10/26

1186 中鐵建 10/27

2318 中國平保 10/27

2600 中國鋁業 10/27

2899 紫金礦業 10/28

3328 交通銀行 10/28

0005 滙豐銀行 11/2

0388 港交所 11/11

0700 騰訊 11/11

好幾年前, 美國有炒家專門在業績宣佈前揸/沽股票而賺大錢, 香港是否可行，我們不妨留意。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

先看21562， 再看21262 

連續兩天在220上落， 成交也明顯增加，要向下走一回的機會頗大。若A股也回調，調整的幅度會深些。 再加上由於美股是第一天下跌，而且成交增，股市始終要面對實體經濟的現實，雖然美股尾市跌勢有所收窄，考慮到是第一天，所以要提防進一步下滑的可能。 各位可以把A股和美股的分鐘圖比較，是否A股在領導美股，但願只是時差。因此，本人第一站先看21562， 再看21262。 

時間值得關係，若見IV拉高，在有保護的條件下，可以考慮Short Put價外。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 調整市、試一小時通道底 

大市在二萬二千二遇阻力，調整難免，但市場流動資金仍然多，今次調整應不會太深，先看一小時保力加通道底21457有沒有支持。上星期開了LONG PUT 220，付338點，這兩天會留意一小時隨機指數見底反彈便會平倉，速戰速決。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 120

原文：1929年股市崩盤以及隨後的經濟大蕭條中，政府調控市場的關鍵作用才完全展現。當時投資者心灰意冷，銀行擠兌使金融系統面臨崩潰，消費者消費需求和商業投資急劇下降，羅斯福於是出臺一系列干預政策制止了經濟進一步萎縮。隨後八年，“新政”政府採取新政策以期重振經濟，盡管不是所有調控政策都達到預期效果，但新政確實留下了控制經濟危機的管理框架：證劵交易監督委員會確保金融市場的透明度，保護小投資者不受欺騙，免受內幕交易和市場操縱之害；聯邦儲蓄保險公司增加儲戶信心；反經濟週期的財政及貨幣政策在企業和消費者的市場需求緊縮時，以減稅、提高資金流動以及政府直接消費的形式刺激需求。

隨筆：美國媒體總結出奧巴馬的口頭禪：“Let me be clear ”（恕我直言）。口頭禪往往會反映人的潛意識。奧巴馬自知治國仍是小學生，是靠口號與形象上臺，而且深知政治人物在公眾面前表達明確觀點是十分危險。因許多觀點若離開了特定的時空，就是謬誤。故而經常也有媒體指責奧巴馬言談空洞無物。即便是強調了“Let me be clear ”，其實還是隱藏了一些觀點。這才是真實的政治人物。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

20091016  星期五 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20091005

本月操作堂SP增加一堂，SP1019, 10月19日，周一下午，14:30 – 16:15, 希SP1009加位的朋友轉至SP1019, 祥見課程內容。

本月技術堂增加一堂，T1007, 10月7日，周三晚，7:30 – 9:00, 祥見課程內容。

已報名上課并收到電郵確認的學員請留意，若您因故不能出席，敬請開課前三天通知，多謝合作。

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   普力斯特裏 

一個好的假期，是與對時間的觀念比你更模糊的人一起度過。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 期權 Call 位上移 

大市跟隨美股上升, 開市見 22280, 挾淡友明顯，尾市穫利貨湧現, 上午平好倉Long Call 和 short put, 跟隨排隊做 short call 是好時機, 全日成交接近 800 億, H 股尾市期貨倒跌； 上証亦錄有升幅, 不過 3200 有大阻力, 做定 short call 錯不到那裏。

昨日平倉港铁 -66 十一月 SP@26 付 $0.20 (9/24 開倉收 $0.94), 港鐵最終都上 $28, 最高 $28.20; 公用股昨天最靚煤氣 三號仔, 升近 $20, 見 $19.98, 好的公用股, 待回吐再入市, 作為鎮倉之寶。

中人寿平倉 SP @35 付 $0.33 (9/23 開倉收 $1.13), 此等股票波幅小, 但勝在容易掌握走勢, 是股票期權首選。

金價最高見 US$10700 喘定升勢, ETF-2840 比上日跌 $7, 昨日開倉 Short Call 2899 亦是時侯, 十一月 SC@9.00 收期權金 $0.29。 騰訊-700 昨日最高見 $142.30, 收市見 $138.30, 由於是short call 下月, 無有怕, 明日開始可以做 Call $145 及 $150, 請留意港交所期權新聞。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

小注Long Put無妨 

大成交近800億，升112點還是跌210點（開市-收市）？筆者的觀點是後者。保力加通道頂，大成交呈陰燭，各下意見如何？筆者建議平好倉開淡倉，時間值還有，Short Call也是選擇，有利潤在手，小注Long Put無妨。大成交，期權也是十分活躍，10月Put有大成交，各位要留意。有朋友對222Put關注，筆者已在茶餐廳作答。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 — 每日被行使股票期權 

大市衝上二萬二千二，似乎要回一回。不過現時很多股票都已急升，要買現貨或做short put都要小心出現調整。空檔時間，可以看看每天有甚麼被行使的股票期權，想像一下如果自己是大戶，會在調整時long call甚麼股票。 http://www.hkex.com.hk/futures/futuresdayrpt/stkoptexe.htm 

10月15日被行使的股票期權有：匯控#5、江西銅#358、建行#939、中移動#941、國壽#2628、招行#3968。下次升市的主力似乎仍會是銀行股、資源股。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 119

原文：大體上說，政府行為有三種形式。首先，美國歷來就號召政府進行基礎建設、培訓勞動力，或以其它方式為經濟發展奠定必要基礎。國父們都承認私有財產權與自由密切相關，但亞歷山大.漢密爾頓（Alexander Hanmilton）同時認識到國民經濟的巨大潛力——它不是建立在農耕經濟的過去之上，而是奠基於工商業的未來。

隨筆：發展私有經濟，而又控制壟斷經濟，才是促使自由經濟不斷奮力向上的根本。若只為維護“強大”而抑制中小型經濟體的發展，最後只剩下大財團與寡頭政權。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

20091015  星期四 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20091005

本月操作堂SP增加一堂，SP1019, 10月19日，周一下午，14:30 – 16:15, 希SP1009加位的朋友轉至SP1019, 祥見課程內容。

本月技術堂增加一堂，T1007, 10月7日，周三晚，7:30 – 9:00, 祥見課程內容。

已報名上課并收到電郵確認的學員請留意，若您因故不能出席，敬請開課前三天通知，多謝合作。

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   哥德 

喜歡作事的人，能因完成一件事而喜悅，這種人是最幸福的。然而改正缺點，補償了錯誤，則是最高的幸福。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： 金曹

期權保力加 – 十二月期權異動 

期權又出現非常大手的異動，12月的CALL大增過萬張，屬於少見的大場面。主要的CALL倉位是由22000點至25000點，而PUT的主要防線是20400和19000點。維持2009年結港股不會太差的估計，除非20400和19250先後失守，才會改變對後市樂觀的估計。 

另外，港交所每天公佈當天的指數期權和股票期權成交數據。大家可以免費下載，留意大戶的腳蹤。

http://www.hkex.com.hk/futures/futuresdayrpt/dmrcalendar.asp 

下圖點擊放大 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： Fongfong

股票期權 – 可憐的熊仔！ 

港股在一連多天少成交, 幾天期指收高水, 昨天重上 21900, 恒指最高 21929, 完成九月十七日高位 21964頗相稱双頂, 是否上 22000, 則難估矣！ 不過昨日亦忙於平 short put, 曾特首施政報告講乜東東？有何好消息都無時間聽。

騰訊被大行唱好, 昨日創新高 $137.90, 亞里爸爸，联想-992 亦有升勢。手上持有騰訊 上午開十一月 short call @140, 收期權金 $5.72, 下午再升一層, 昨日 十一月 $140 SC 收 $6.46, 不過如果無持貨, 便不要博大霧, 但是昨日 700, 857 及 939 皆錄得大額沽空。

941 和滙控升勢不及地產股 -新地和長實； 西半山天匯創全球最高分層單位天價, 每呎六萬元, 尖沙咀名鑄 66 樓 B 室呎價 $36900 一呎, 如果到河內道一巡樓盤位置, 便知道價錢值否？此等[豪宅], 有價無市； 少數人玩的音樂椅， 最好不要參加； 長實雖然第十次回購自已的股份, 亦不敢 short put 長實, 有興趣朋友翻查期權按金, 知道值博率如何？ 股票期權優勝之處, 是可以多元化, 多選擇。

十月初時, 不少分析員睇淡大市, 昨日有 28 隻熊証被收回, 恒指熊証行使價介乎 20800 至 21800 之間, 熊仔真可憐, 遲些時候大市掉頭回落, 熊仔無仇報。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

期權 Call 十分熱鬧 

升至219，期權 Call 十分熱鬧，12月的成交甚巨，最高位做到246。昨天提及平Short Put或移位，若有做移位的朋友也要留神，若見回調信號出現，行動要快。此時此刻，當然跟浪往上沖，享受泡泡浴。有Long Call在手則等待出擊的時機。

有朋友問及股票期權的大成交， 金曹已在茶餐廳作答。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 118

原文：我們應該提醒自己，自由市場體制既不是自然規律也不是上帝的旨意。它是痛苦掙扎、不斷摸索的結果，是公平與效率之間，穩定與改變之間的艱難抉擇。盡管自由市場的恩惠主要緣與一代又一代美國人追求各自幸福的努力，但是每一次經濟劇變和轉型時，我們還是依靠政府採取行動來提供機會，刺激競爭，令市場有效地發揮作用。

隨筆：僅僅是在“經濟劇變和轉型時”美國政府才出手？這里顯然有誤導成分。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

20091014  星期三 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20091005

本月操作堂SP增加一堂，SP1019, 10月19日，周一下午，14:30 – 16:15, 希SP1009加位的朋友轉至SP1019, 祥見課程內容。

本月技術堂增加一堂，T1007, 10月7日，周三晚，7:30 – 9:00, 祥見課程內容。

已報名上課并收到電郵確認的學員請留意，若您因故不能出席，敬請開課前三天通知，多謝合作。

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   卡耐基 

經驗、環境和遺傳造就了你的面目，無論是好是壞，你都得耕耘自己的園地；無論是好是壞，你都得彈起生命中的琴弦。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 不亦樂乎 

港股繼續尋頂, 滙控早上嬌柔無力, 由地產股及中移動帶動大市升上21679, 隨滙控跟上, 恒指最高升 380 點。 下午跟上日相反, 尾市升幅收窄, 升 168 點, 上落市格局。

中電在 10/20 宣佈季度業績, 相信滙控亦是時候季度業績期, 滙控明年入 A 股上市做準備工作, 以獅子股王的作風, 個人高一綫， 連帶交通银行亦步亦趨上十元高位。 滙控 9/18 曾上 $91.95, 但 $85 支持位不錯, 可以趁低吸納, 昨日開 short put 十月 @85 收期權金 $0.90, 買定等業績；如保守者可 SP 下月 @82.50, 每股收 $1.80。

黃金再創新高 US$1067, 是否高追, 自已決定, 繼續尋頂 ETF-2840 昨日升 $4, 紫金-2899 升 $0.20, 收 $8.20。 股票期權亦有選擇, 買上沽落, 不亦樂乎！ 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

繼續平Short Put 

成交回升至604， 但恒指升穿20679後收21467，回200點有多，陰陽燭的型態不是多好看。現貨升168，期貨升18，看來淡友大戶還是在控制局面。 

可以繼續平Short Put，或移位，也準備好升上219時要做什麼。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 大市在21700有阻力

大市升到21700附近遇到強大阻力，short put要把握機食胡，以免夜長夢多。

今天見到中石油有大手的場外交易，鎖定了$9.24這個價位。現時難以估計是究竟大戶是SHORT CALL鎖定$9.24是短期的浪頂、或是LONG CALL/SHORT PUT博油價將會再次急升、相信市場很快便會給我們答案。

中石油期權大手場外成交 張數 期權金

PEC P Oct-09 $13.00 5,000 3.76

PEC P Mar-10 $5.00 5,000 0.01

PEC P Mar-10 $5.50 5,000 0.01

PEC C Mar-10 $5.50 5,000 3.75

PEC C Mar-10 $5.00 5,000 4.24 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 117

原文：商業文化促使了人類歷史上無可匹敵的經濟繁榮。只需去國外走走就能充分感受我們擁有繁榮多么幸運。就連美國的窮人也理所當然地享受電、潔凈水、室內盥洗間、電話、電視以及家用電器等商品和服務，而這在世界上大部分地區仍然遙不可及。美國也許享有地球上最佳土地不動產。但很顯然，我們取得經濟成功並不是因為我們擁有豐富的自然資源，我們的優勢是社會管理體系——一代代美國人鼓勵不斷創新、銳意進取以及資源合理配置。

隨筆：似乎缺少描述“無以匹敵”的美元優勢，以及傲世全球的軍事優勢。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

20091013  星期二 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20091005

本月操作堂SP增加一堂，SP1019, 10月19日，周一下午，14:30 – 16:15, 希SP1009加位的朋友轉至SP1019, 祥見課程內容。

本月技術堂增加一堂，T1007, 10月7日，周三晚，7:30 – 9:00, 祥見課程內容。

已報名上課并收到電郵確認的學員請留意，若您因故不能出席，敬請開課前三天通知，多謝合作。

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   吉列裏 

如果我不為自己，那麼，誰會為我？但如果我只為自己，那麼，我生存有什麼意義呢？ 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – Short Call / Covered Call 

在股票期權操作中, Short Put開倉最容易, 根據经驗, 最大危險就是接貨, 只要力所能及； 好像目前形勢, 明知升勢有限, Short call 最是考功夫。

雖然理論上有貨開 Covered Call 是較安全, 但到頭來, 開了倉, 股市繼續升； 唉 吔！又捨不得愛股被 Call 走！ 你話怎麽辦？通常股票期權都會遇上這煩惱。 388-港交所和滙控這三個月很多人都遇上這問題。 被 Call 走的貨, 怎樣也追不到回來。 筆者愛股滙控和中國鋁業, 手持七個月, 仍保不失, 而每天為我[生金疍], 箇中玄妙, 本星期五揭曉。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

堂前語錄 

折箭！ Long Call 941，見跌穿77，立即蝕0.50/每股，平倉。筆者認為Long是投機，贏面低，不進則退，所以要快，特別是在時間值開始不利的時段。明白了Long的特性，你就會小注怡情，而且是用利潤做，不會為輸小錢而心情欠佳。若見人死守Long倉而令虧損擴大，您可能會有另一種心情。

跌200點，但成交只有441億，難怪大行看淡388。 處於保力加中軸附近，IV縮至26-27，最佳狀態就是平部分Short倉，但仍然保持部分，同時增強購買力，隨時可以開倉。

昨晚A堂講堂前語錄，今天在茶餐廳立即用到。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 外圍氣氛好

港交所逢星期一公佈期指十大好倉和淡倉的變化，昨天見到淨好倉連續三星期增加。10月9日淨好倉是10454張、比10月2日8418張增加了2036張。本週維持審慎看好，外圍股市氣氛良好，港股或有機會試一試二萬一千七百點以上。

恆生指數期貨市場佔有率數據 http://www.hkex.com.hk/data/futuresdata/sharedata_c.htm 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 116

原文：為了達成共識，需要看看我們的市場體系如何形成。卡爾文.科立芝（calvin.coolidge)曾經說過“美國人的事業就是商業”。確實，在地球上找不到一個國家比美國更樂意接受市場規律。

隨筆：這里有兩個問題需要厘清，一是甚麼樣的市場；二是怎麼樣的規律。其實，若“市場”完全由人類自由而且自然地去產生“規律”，那必然是“弱肉強食”狀態。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

20091012  星期一 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20091005

本月操作堂SP增加一堂，SP1019, 10月19日，周一下午，14:30 – 16:15, 希SP1009加位的朋友轉至SP1019, 祥見課程內容。

本月技術堂增加一堂，T1007, 10月7日，周三晚，7:30 – 9:00, 祥見課程內容。

已報名上課并收到電郵確認的學員請留意，若您因故不能出席，敬請開課前三天通知，多謝合作。

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

【一日一語】   艾雷娜波特

星期一的早上喜悅一下也無妨吧！在下個星期一到來之前，也還有一個禮拜的時間。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 順勢操作 

10/9 國內黃金假期完結, A 股市場重開, 預期升 133 點, 追回外圍升幅, 但成交只是 931 億, 不成氣候；港股擾攘了一天, 收市升六點, 成交 622 億, 期指略高水 60 點。

多隻成份股重回頂位, 亦是平 short Put 好倉的時侯； 例如 內银股 939, 1398, 以及 3328, 時在十月的三份一, 食糊等下一個機會. 平倉 939 SP@十月 $6.50 付期權金 $0.15 (10/5 開倉收 $0.40), 每股賺 $0.25), 平保-2318 平倉 SP@55 十一月 付 $0.43 (10/5 開倉收 $1.15), 每股賺 $0.72。

美國鋁業因第三季業績轉虧為盈, 中國鋁業也替人高興, 星期五有威有勢, 最高升上 $9.25, 會否再上 $10, 不得而知, 但 十月@$8.50 SP 先食糊, 每股付 $0.14 (9/15 開倉收 $0.46); 因為有 short call 下月在手, 吼机會再開 short put, 以保着利潤。

星期四下午估計大市跟 A 股大升, Long Call 941 @80 十月, 付期權金 $1.10, 但收市形勢似乎不對勁, 如果穿 $76 止蝕, 這招[孔明借箭] 可能不靈光, (日前 SP 941 @72.00 即月收 $1.20), 即 short put + Long Call。 輸 20% 記着一定嚴守止蝕, 否則被 [箭] 所傷。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

謹慎看好 

波幅收窄IV縮，難有作為，但若早前的Short Put有Delta所剩無幾的倉位，不防牛扒半熟先吃，等待下一個機會或移位，但Long Put保留。

雖然已回升至保力加中軸以上，有機會上敲219，但此刻筆者只是謹慎看好。週五12月的230Call有1210張成交，P530-550， OI只增263至6117。

有朋友問及STC的參數，金曹已在茶餐廳作答。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 捉「第二隻腳」

今天跟大家看看恆生銀行#11的走勢圖。大家是否同意MACD出現底背馳、並且STC出現第二隻腳見底反彈？恆生是高息股，可以趁低收集，亦可以做期權增加每月現金流。上星期五Short Put 10月$110，最低$1.67、最高$1.78。化作年利率約25%，保守一點，可以做下月的$105或$102.5。如接到貨可以長線持有收息，亦可做價外covered call增加正現金流。屬於防守性較強的選擇。 

化作年利率的公式是（未計賣買期權手續費）：

（期權金/行使價）x 

100x365/距離到期日的日數（包括首尾兩天）

如行使價$110，收期權金$1.67，上星期五距10月到期日共21天 

年利率=(1.67/110)x100x365/21=26.4%，最大風險是在10月29日或以前用$110接貨。

如行使價$105，收期權金$1.6，上星期五距到11月到期日共50天 

年利率=（1.6/105）x100x365/50=11.1%，最大風險在11月27日或以前用$105接貨。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 115

原文：那不是我們自己和後代想要的美國。我相信我們有能力、有資源創造一個更光明的未來：經濟增長，人們走向共同富裕。阻礙我們奔向這個未來的不是缺乏良策，而是缺少採取必要而強硬的措施令美國更具競爭力的國家承諾，缺少使政府在市場中發揮適當作用的全新共識。

隨筆：想要怎樣的國家或是生存、生活環境，幾乎全世界民眾是一致的。然而，“使政府”發揮甚麼作用，就要看“政府”是怎樣產生的。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

20091009  星期五 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20091005

本月操作堂SP增加一堂，SP1019, 10月19日，周一下午，14:30 – 16:15, 希SP1009加位的朋友轉至SP1019, 祥見課程內容。

本月技術堂增加一堂，T1007, 10月7日，周三晚，7:30 – 9:00, 祥見課程內容。

已報名上課并收到電郵確認的學員請留意，若您因故不能出席，敬請開課前三天通知，多謝合作。

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   莎士比亞

世間的任何事物，追求時候的興致總比享用時候的興致濃烈。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 黄金無價 

金價昨日高見 US$1057 一安士, 資源股大好友 Jim Rogers話, 未來十年可見 2000 美金一安士。 信不信由您！ 以前[富爸爸]話 : 世界唔好, 戰亂時都收藏黃金。 越南打扙時要用黃金買條船走難, 日戰時期, 亞爺都帶黃金跑來香港。 聽起來都心寒，我等小輩, 唔打死都嚇死。 昨日澳元上至 0.9046, 正在供孩子在澳州讀書的朋友慘矣！

黄金真是這麽值錢嗎？ 自問沒有胆量高追, 不過要做投機者, 欲分一杯羮, 可以做些什麽？ 黃金 ETF-2840 昨日報收 $883.50, 昨日宣稱入黃金 1,100 噸。 10/16 操作支援堂 - S1016, 和大家分享 [分金用味] 的樂趣。

昨日港股蠢蠢欲動, 美國鋁業,業績轉虧為盈, 帶動中國鋁業上升, 最高 $9.19, 開 covered call $9.00 收 $0.70, 手上 SP @8.50 未平倉； 亦開 941 SP@75 十月收期權金 $1.15, 博今日 A 股開市有個升浪。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

Long在手，Short風流 

今天的市況可能十分精彩，美股造好，A股也升勢可期，在中美大合奏中，港股將是前排觀眾，最得益。若今天是直達21929（也是保力加的上軸），但收市回落，陰陽燭呈十字。各位可以回想筆者在T堂所講的Row data and Raw Data 是否可以運用。不論如何，此刻正是有Long在手，做Short風流。

昨天也有朋友再學孔明借箭做股票期權，不過這次不是射大笨象，而是941，因為941的IV已降至30，本周最低，做Long贏面高，即月80行使價， 1.55/每股，不便宜，但只看下周初是否上穿80，屆時定策略。

上週六《信報》文章：孔明借箭做股票期權 已上本網《信報》文章精選。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 期權速決

——耐心等待%K出現的「第二隻」腳 

任我行朋友想更清楚知道如何利用隨機指數的%K線捕捉較佳買入時機。

在技堂我提到，當技術超賣時，見「第一隻腳」就買入可能有機會捱價，最好分注買，或等待第二隻腳出現才買入，勝算更高。

試試用中海油、中人壽、中國海外的隨機指數走勢圖解釋。

這三隻股都是值得長線吸納的績優股，%K在8月21日左右的時間，出現第一次超賣反彈訊號。當時中海油、中人壽都出現了保力加通道底見陽燭反彈，比較強勢，而中國海外較弱。如分三注買入，第一注在8月21日入市，中海油收市價$10.32、中人壽約$32.55、中國海外約$16.68，理論上一定可以買得到。不過超買回落之後的「第一隻腳」就立刻追入，是可能會遇到回調的，如耐心等候，在9月3日%K又出現見底反彈的「第二隻腳」，那時買入的勝算較高，捱價的機會較少。當日中海油最低$10.00、中人壽最低$31.8、中國海外最低$15.52。（見附國的紅箭指示） 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 114

原文：但是，長此以往，不予干涉就意味著未來的美國將于我們大多數人成長的美國大不相同，經濟和社會分層將比現在更加明顯：日益富裕的知識階層住在高級住宅區，想要甚麼就能從市場買到甚麼——私人學校、私人保健、私人安全、私人飛機——而他們越來越多的同胞卻在從事服務行業，收入低下，頻繁失業，被迫超時工作，指望著資金不足、負擔繁重、業績欠佳的公共機構為他們解決醫療、退休以及孩子教育問題。

隨筆：若政府首腦坐視貧富不均惡化，議員亦未盡力化解貧富惡化矛盾，社會必然累積戾氣，嚴重時就發生“暴亂”——或曰“革命”。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

20091008  星期四 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20091005

本月操作堂SP增加一堂，SP1019, 10月19日，周一下午，14:30 – 16:15, 希SP1009加位的朋友轉至SP1019, 祥見課程內容。

本月技術堂增加一堂，T1007, 10月7日，周三晚，7:30 – 9:00, 祥見課程內容。

已報名上課并收到電郵確認的學員請留意，若您因故不能出席，敬請開課前三天通知，多謝合作。

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   蒙特紐 

與其猜測別人怎麼認為你，不如多花點心思瞭解自己，人們往往因為追求瞭解自己而富有。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 有糊要食

老曹經常說: 银行加息睇淡, 银行減息股票升, 是大錯特錯； 有條件加息, 一定有经濟條件。 澳洲加息 1/4%, 昨日亞太區股市上升 (除了印度和南韓), 港股升 430 點, 成交 657 億； 不排除有穫利貨出現, 10/2 上星期五恒指趺 580 點, 期指當日收 20213, 如果揸了好倉, 昨日收市前平倉 21235, 四天賺 1022 點, 一定食糊先, 今天再炒過才算高招。 如果心水清, 下午 3:30 期指見高水, 4:00 才畧為低水。

李超人 10/6 第八次入市買長實 50 萬股, 作價 $93.64, 前後共買入 392 萬股, 用資金 大約 二億圓。 最近他出售部份[富甲半山] 已套現 10 億, 用 1/5 的錢買番自已的股票, 李超人最清楚自已盤數。 不妨學習李超人的投資策略, [淡淡定, 有錢剩] 。如果有睇 [李家成傳], 不得不佩服他的眼光。

昨日亦平了些 short put 倉, 平 857 @8.50 十一月 付 $0.19 (9/25 收 $0.33), 每股賺 $0.14, 平保 SP@57.50 十月付 $0.27 (9/14 收 $1.08), 每股賺 $0.81；。[有糊唔食, 罪大惡極] 。 十一月平保 SP@57.50 仍保留睇市。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

期權速決 - STC 

裂口高開后再上升，成交增至657億， 短線不能看淡，明天A股開，升勢可期，港股再到219高位徘徊的可能性很大，若到該位，閣下要做什么？看看期權循環圖，寫下筆記，然后等待進場的信號。我們稱STC，期權速決，也就是說當閣下對市況有觀點時，看STC定進出是一個不錯的選擇。

前晚和昨晚的T堂，各位都有一份圖，上完T堂，你有看圖嗎？ 若有看，您在圖中看到什么，學到什么？今天金曹的文字，可能值得你參考。若圖已丟失，可能是你的損失。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 留意隨機指數%K線的走勢

昨晚STC技術堂的討論相當熱鬧，學習氣氛良好。總的來說國企H股指數比恆生指數強，如手上有強勢國企股如內銀股、保險股、石油股等等、可留意隨機指數的%K線的上升的趨勢是否能夠維持到星期五A股開市，可耐心等待%K回落才看淡沽出或做covered call。 

STC技術堂有四幅走勢圖派發給大家參考： 

圖1，中移動的%K線在6月中向下急跌，走勢轉弱勢。在6月%K第一次出現見底超賣反彈訊號，但急跌後第一次反彈非必能夠持續，在7月%K第二次再出現超賣見底反彈的較佳買入時機。 

圖2，恆生指數在7月下跌，股價出現一浪低於一浪，但隨機指數%K線「底背馳」，跌勢不被確認。 

圖3，騰訊%K線長期維持在50以上，屬於強勢股，7月的回調應是絕佳的買入機會。現時$112是重要的強弱分界，如下次調整也不肯跌穿，維持強勢。 

圖4，中石化股價在8月向上尋頂，但隨機指數%K線出現一浪低於一浪的背馳現象，升勢不被確認。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 113

原文：一如羅納德.里根那句簡潔的名言：“政府不是問題的解決辦法，政府本身就是問題。”

隨筆：果然是名言中名言！尤其是那些制造社會不穩定因素的，政府更是社會問題之唯一來源。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

20091007  星期三 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20091005

本月操作堂SP增加一堂，SP1019, 10月19日，周一下午，14:30 – 16:15, 希SP1009加位的朋友轉至SP1019, 祥見課程內容。

本月技術堂增加一堂，T1007, 10月7日，周三晚，7:30 – 9:00, 祥見課程內容。

已報名上課并收到電郵確認的學員請留意，若您因故不能出席，敬請開課前三天通知，多謝合作。

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   愛默生 

對於自己的行動不要懊悔，也不要過於在意，人生一切都是實驗，實驗的次數愈多，對我們愈有利。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 興波作浪

大市難耐寂寞, 終有升勢, 希望打破十月股災月, 上午H 股勢頭優於恒指, 寿險, 2628 及 2318 帶頭上升, 澳州帶頭加息 1/4, 美元偏軟, 金屬股- 紫金-2899, 江西铜-358, 中鋁-2600 皆有升幅。 美元弱勢, 資金游向國企股。

美元弱, 石油產油國傳聞要放棄美元做買賣單位, 改為同一藍子貨幣或者黄金兌換；傳聞歸停聞, 不過要成事, 起碼十年的事, 不過炒家有炒作藉口, 興波作浪, 否則市場一潭死水, 炒家如何過活？ 澳元昨日報 0.8875, 專家話要見 0.90, 紐元 0.736, 英磅重上 1.60。

昨日升市, 滙控, 中移動帶領, 昨日入市 SP 2318 @55.75 十一月收期權 $1.45, 平保升幅優於中人寿, $55 是不俗的支持位。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

不必急 

尾市不斷上升，成交也配合，此波反彈在A股節后重開的配合下上穿210或以上的機會十分大。昨晚T堂所講，技術分析與閣下的買賣方法有很大的區別，全職炒和part time 做，做分析也不相同。本周初牛皮時，STC雖然未到最佳位置，但十字星可以看好后市，應開為Short而Long。 此刻Long倉將進入有利的戰區，本周內及下周初，期權金還在豐盛期，可以擇肥而吃，不必急。

茶餐廳英文多過中文，說明香港可能真能成为國際金融中心。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 大戶出手、打破悶局

昨天最後一個小時，大戶終於出手，突破悶局，很大可能上試21250至21750這600點阻力區。隨機指數在超賣區見底回升，若%K線未肯掉頭回落，切忌沽空。期權CALL最大倉位是22000，由9月29日開始，累積了大概1000張好倉，將是好友大戶的下一個目標。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 112

原文：問題是，我們應該如何應對這一情況。九十年代初，這些趨勢初現端倪時，比爾.克林頓領導的民主黨某翼提倡新經濟，促進自由貿易，推行財政紀律，實行教育改革，重整培訓項目，幫助工人在未來競爭高附加值、高收入的工作。但是大批民主黨基層人員，特別是大衛.貝瓦等藍領工會工人，反對新經濟。對他們來說，自由貿易只對華爾街有利，卻未能阻止高薪工作大量流失。

隨筆：美國高技術工人若沒有特殊專利技能，想拿高工資干一般亞洲工人的工作，也要敢開口才行。世事往往有例外，我們的“行政長官”沒有“特殊技能”，管理工作與美國不可比，但就偏偏比奧巴馬工資高不知多少倍也從無臉紅心跳。奧巴馬太太若知道，未知是否會慫恿其夫君參加香港特首選舉。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

20091006  星期二 

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20091005

本月操作堂SP增加一堂，SP1019, 10月19日，周一下午，14:30 – 16:15, 希SP1009加位的朋友轉至SP1019, 祥見課程內容。

本月技術堂增加一堂，T1007, 10月7日，周三晚，7:30 – 9:00, 祥見課程內容。

已報名上課并收到電郵確認的學員請留意，若您因故不能出席，敬請開課前三天通知，多謝合作。

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   湯瑪斯富勒

忙碌的人只會受到一個惡魔的引誘，而懶惰的人則會受到一群惡魔的引誘。 

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 騎驢看書

港股有小小 [升氣], 但成交額只得436 億, 等 A 股開市才有啟示。

雖然股神東尼唱好滙控, 話要見 $140, 但昨日不升反跌, 中移動較好, 但却收低于 $75, 昨日最大成交有滙控, 中移動、工商及建行, 未知是否趁低吸納？ 不過趁市靜, 可以低位 short put, 貯一些優質股, 迎接下一個升浪。

究竟買什麽股好？ 真是[股] 多眼亂, 筆者會考慮公用股, 例如 : 兩電一煤, 港鐵也好, 穩守 $26, 還有中國铁路股: 390 和 1186, 此等股票, 不會暴升, 但可作避風糖。美元對歐元、日元和英鎊升, 市場慎防 carry-trade 重演, 影响美股下跌, 只有[騎驢看書], 走着走路。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

A股節后開市會帶來穩中向好的趨勢 

牛皮市，買賣兩閑，成交低，恒指期權最多成交的行使價210Call也只有443張， 200Put 也只綠得380張。 但是國指期權精彩， 104Put做一口價，67/68, 有1352張。如堂上所講，國指期權都是大戶的戰場。國指勝恒指，從國指期權盤路看，估計A股節后開市會帶來穩中向好的趨勢。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 悶局

A股要星期五才開市，港股完全失去動力，暫時在20350窄幅上落，相信要到星期四才有突破。

由於中國依然是吸引全球熱錢的地方，加上憧憬人民幣加速升值，那些擁有人民幣正現金流、低負債、佔有內需市場和良好品牌的企業受到追捧。可特別留意醫藥股版塊。

油價易升難跌，四叔五寶中我比較看好中海油，$10 short put勝算高。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 111

原文：毫無疑問，全球化給美國消費者帶來了巨大好處。從寬頻電視到冬季的桃子，這些曾經被認為是奢侈的商品的價格降低了，低收入消費者的購買力提高了。全球化抑制了通貨膨脹，上百萬投資股票市場的股民的收益增加了，美國的商品和服務有了新市場，中國和印度等國的貧困大幅度減輕，長期下去世界將更加穩定。

隨筆：難怪美國有媒體指奧巴馬對問題總是不會有明確觀點。像全球化問題，這樣看來豈不是經濟的萬丹靈藥？未知奧巴馬在向中國輪胎簽署“懲罰性”關稅時，是否還記得自己曾經的看法。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

20091005  星期一

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20091005

本月操作堂SP增加一堂，SP1019, 10月19日，周一下午，14:30 – 16:15, 希SP1009加位的朋友轉至SP1019, 祥見課程內容。

本月技術堂增加一堂，T1007, 10月7日，周三晚，7:30 – 9:00, 祥見課程內容。

已報名上課并收到電郵確認的學員請留意，若您因故不能出席，敬請開課前三天通知，多謝合作。

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   G.K.Chesteron

一般的偉人總是讓身邊的人感到渺小；但真正的偉人卻能讓身邊的人認為自己很偉大。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 齋 CALL

國庆和中秋假期, 港股和歐美股市偏弱, 日經亦趺穿 10,000 點, 上日見 9732。現時在月初, 如有即月股票期權 Long Put 或 short call 淡倉, 亦可等些時間獲利, 估計 A 股未開市前, 牛皮觀望者多。

明日 -10/6 是煤氣除淨日 $0.13, 上月 9/23 至 9/28 四天分別以 $18.88 和$19.42 之間回購中華煤氣。

同時長江實業亦在九月內以 $95 左右分別六次回購股份, 長實在 9/24 亦除淨 $0.50。

在此提醒持有naked short call 股票期權持有者注意: 如果臨近除淨日附近, 雖然行使價及行使日期未到, 但被行使的機會頗高, covered call 則問題大。 上市公司最清楚自已盤數, 有時候持股量對大股東的投資 Profolio 舉足輕重, 而是一毫幾分股息。

第四季股市睇法 : 正如曹仁超先生講法: [ 好也好了, 壞也壞不了, 投資者利用衍生工具將波幅放大], 原文十月信報月刊。 股票期權亦是可以趁低收集好股的機會。

業績宣佈日期: 

10/20 - 華能国际 (902) 末

10/24 - 中國海外 (688) 季

11/11 - 港交所 – (388) 季

11/11 - 騰訊 - (700 0 季) 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

堅持勝兵先勝而后戰 

本月以裂口低開，20380起步。8月波幅1604點（21196-19592），9月波幅2504點（21929-19425）。若本月起步后跌1000點至19400,有雙底的圖形，當然可以考慮開始買進。但若市況反反復復，波幅小，做Long會難以獲利。若做Short，要堅持勝兵先勝而后戰，提防波幅突然拉開，除非有保護。所以，股票期權風險較低，懂得選股，效果更佳。周三有加堂T1007，有興趣以技術指標提高入市勝算，可考慮上一堂。

若實在沒觀點，反正是月初，不如休息，因為有時 do nothing is do something! 

茶餐廳有synthetic question, 若閣下有興趣回答，請幫忙。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 牛熊大戰

周末翻查了成交紀錄。發覺未平倉合約增加最快的是190PUT和220CALL兩格，預計大市在這三千點繼續波動。

190PUT開新倉最積極是9月30日大市上試二萬一失敗回落，大約累積千多張淡倉，成本約一百點。預計萬九點不易攻破。220CALL開新倉最積極是9月29日和30日大市反彈，大約累積了九百張新倉，成本約兩百點。預計二萬二千點成為短期重大阻力。

由於市況波動，10月7日加開一課技術堂，內容跟10月6日一樣，到時詳細分析大戶倉位部署和個別股票的技術支持阻力位。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

中美是“過招”還是“呼應”？

溫總赴朝，據聞力挽“六方”框架（見面禮少不了）,而前不久希拉里語“不排除與朝方雙邊會談”。

自奧巴馬開始向中國國企、央企產品揮劍後，許多人擔心中美貿易大戰或是小戰、中國最低限度也要回敬一下吧？結果約兩週時間——國務院日前發布「國務院批轉抑制部分行業產能過剩若干意見的通知」，向八大產能過剩產業發出禁令，所涉產品幾乎與美國所針對或即將針對的產品重疊。報有水泥、鋼鐵 、平板玻璃、煤化工、風電設備、電解鋁和船舶等。

國際間的高端政治家往往不是靠口水拉關係，而是以行為、行動給對方以“表示”，不言而喻、心領神會、點到即止。然而面對面（非記者面前）極可能是火花四射、口水互濺、寸土必爭，這才是高手過招。

若溫總頂不住巨無霸國企、央企索求壓力（不斷要擴大重疊投資），而外部能有“懲罰性”支援，能不說是神來之“臂”？

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 110

原文：從某種程度說，你從政時間越長，就越容易鼓起勇氣，因為，無論你有何舉動，總有人對你不滿，無論你投票時如何慎重，政治攻擊仍然在所難免，你的決斷會被看作軟弱無能，而勇氣本身會被當成工於心計。意識到這些，你反而會有某種解脫。我便在現實中振作起來——我從政時間越長，我的聲望就會越低，我若追求權力、地位及名聲就似乎表明我缺乏雄心壯志，而我的良心在堅定地注視著我，我要對得起良心。

隨筆：“良心”如何量化？當然要論克重秤，只有量化了“良心”，買賣時才能搞清楚價格。值不值錢，需看買賣雙方對不對稱。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

20091002  星期五

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20091003

本月技術堂增加一堂，T1007, 10月7日，周三晚，7:30 – 9:00, 祥見課程內容。已報名上課并收到電郵確認的學員請留意，若您因故不能出席，敬請開課前三天通知，多謝合作。

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   約翰魯斯金

問題不在於：一個人能夠輕蔑、藐視或批評什麼，而是在於：他能夠喜愛、看重以及欣賞什麼。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 國慶日

昨日有一日國慶假期, 最好在電視台觀看北京閱軍典禮； 胡錦濤一聲 : 開始！ 空、陸、空三軍出盡, 空中預警机、轟炸机、無人駕駛轟炸機、中東 21C 中途導彈, 31A 洲际導际等, 展示威力。

中國最長的九天黃金假期, 據估計六億人外遊, 中國十三億人口，即是說連老人, Baby 在內, 全中國人口在九天內大移動， 海、陸、空交通的擠擁, 不難想像，如果有 1% 人來旅遊, 已經不得了。如果真的來搶購豪宅, 地產商和地產代理當然笑逐開顏，不過據移民顧問公司统計， 70% 是以投資股票， 30% 投資房地產, 估計港股市場亦可分一杯羮, 買藍籌股投資, 乾手淨脚, 管理費用又少。 在澳、紐申請投資移民, 是可買政府債劵, 但不可買房地產, 原因是怕房地產價被炒高, 影响民生, 是文明之舉。香港連買窩輪都可以作投資移民範圍, 真是令人摸不着頭腦, 無[樓] 一俗, 要捱貴租。

恆大地產已經穫通過上市聆訊, 相信很快有 IPO 申請。 上一次IPO 在 2007 年獲批準上市, 但氣氛欠佳, 即時收回。今年初在香港各大報刋有十七頁賣房地產廣告, 方才知道[恒大] 的地盤分布, 今回捲土重來, 未見得合時; 凡新股皆穿低 [恒大地產] 可否作地產股跌市的指標, 且拭目以待。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

掛筆一天 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 東邊放晴西邊有雨

中國國慶場面盛大，一個大國雄起的氣象，未來幾年A股再創新高的機會非常大，而大牛市前有調整是正常的，上綜指2600應是政策市的底部。2009年應把握機會分段慢慢儲績優股，特別是那些有強勁人民幣現金收入、低負債的內需股。

中國形勢大好，但歐美失業率依然高企以及再次憂慮銀行呆壞帳增加，杜指在十月一日早段大跌一百三十點。正是東邊放晴西邊有雨。

ADR指數預示星期五港股開市可能會下跌五百點，在20450有初步支持。香港夾在東與西之間，資金銳進速退，股市難免會有波動，但市底還是比較強。目前看，保力加通道底二萬點大關應有強力支持。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 109

原文：從某種程度說，你從政時間越長，就越容易鼓起勇氣，因為，無論你有何舉動，總有人對你不滿，無論你投票時如何慎重，政治攻擊仍然在所難免，你的決斷會被看作軟弱無能，而勇氣本身會被當成工於心計。意識到這些，你反而會有某種解脫。我便在現實中振作起來——我從政時間越長，我的聲望就會越低，我若追求權力、地位及名聲就似乎表明我缺乏雄心壯志，而我的良心在堅定地注視著我，我要對得起良心。

隨筆：“良心”如何量化？當然要論克重秤，只有量化了“良心”，買賣時才能搞清楚價格。值不值錢，需看買賣雙方對不對稱。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

20090930  星期三

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20090928

已報名上課并收到電郵確認的學員請留意，若您因故不能出席，敬請開課前三天通知，多謝合作。

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   阿爾夫雷德

痛苦才是人生的原貌，我們人類最後的喜悅，就是回憶過去所經歷的痛苦經驗。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： 杜嘯鴻

長期 part time job

9月過去了，大贏家是210Call。 21000Call基本上整月保持最大倉位，最多時見6462張，我們在M堂分析過9月21000Call 的幾次大成交 , 可以歸納幾點：

A.從日期看都是在指數急升后做的。

B.期權金都是在當時上漲的高位。

C.該行使價的引伸波幅也處于本月高位。

可是，在指數升至21929高位的5個交易日，該位的未平倉合約并沒有明顯變化，說明主要成交是由Short Call倉主導。所以，本月的Short Call倉只要守的住，基本全部賺錢，有的是吃兩次牛扒。守不住的不是價位，一定是張數過多，要不然就是心理因素。可見一般散戶想賺多些也不容易。

網上股票期權買賣很快會在港流行，保守的投機者做股票期權更勝指數，大家要加緊學習這方面的知識，裝備好自己。

幾天假期，難得休息，應該檢討自己的9月策略，為何賺，為何蝕，不寫日記也要寫月記。 這是長期的part time job, 生活的一部分。

茶餐廳繼續《期權Long & Short》的Q & A 。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： Fongfong

股票期權 – 保本第一 

昨日港股九月期貨結算, 綜合九月來說, 期指波幅不足二千點, 9/17 恒指最高 21964, 又上不到 22,000. 昨日成交 494 億, 是三個月來最低, 十月期指低水100 點, 在期指賺錢, 確實難度高。

九月損失最多的是 Long Put, 以為頂位, 幸而嚴守止蝕, 損失 10-20% 止蝕, 保持老本為上。

九月的進帳, 全賴三隻股票trade 得最好 : 

1) 滙控由月初 $83 一直升至 9/29, 昨日收 $87.10, short put 一直有進帳, 

2) 騰訊-700 九月高低位 $114 至最高 $131.80 

3) 中鋁-2600, 九月高低波幅 $8.12 至 $9.63, 掌握得好, 亦可食盡高低浪。

其他的建行, 工商及交行高位平 short put, 未有機會再入市。

十月點睇? 手中好倉 2628、 港鐵、中電信、滙控價外 short put, 相信亦會有進帳； 市場皆睇淡, 個人認為上落市, 成交薄弱, 少量資金便可令大市波動。同時有機會低位入市。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 期指按金

九月總於在二萬一千點高位結算，十月走勢如何有待觀察。港交所最新公佈十月的期指按金竟然減低，是否預示十月出現股災機會微？由於A股休市，估計會有大型波動，上邊阻力21750，下邊支持20350。買賣要小心。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 108

原文：當然，對我們的民主進行技術修復能減輕政治家的部分壓力，對制度體系進行調整能加強選民和他們的代表之間的聯系。不按黨派劃分選區、選民同一天登記、進行週末選舉，以增強競選的競爭性，從而激勵選民更積極地參與，如果選民更加關注，就更能保證選舉廉正；對競選投入公共資助或提供免費電視和廣播廣告，讓候選人不必一直為乞討資金而奔波，也極大削弱特殊利益集團的影響力；對美國的眾議院和參議院規章制度進行修改，授予少數黨議員以權力，增加過程的透明度，從而促進更加深入的報道。

隨筆：競選前必定是要向有關部門申報個人資產吧，想不通大陸十幾年都無法確立官員申報個人財產的正當理由。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

20090929  星期二

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20090928

已報名上課并收到電郵確認的學員請留意，若您因故不能出席，敬請開課前三天通知，多謝合作。

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   湯瑪斯薩斯

人們經常會信口說什麼尚未找到自我，但是事實上，自我並不是被找出來的，它是被創造出來的。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 豐儉由人

大市偏淡, 成交 508 億, 公用股跌幅較少, 中電企回 $52, 港鐵-66 守在 $26, 恒指新貴比亞迪-1211 跌 5% 收 $61.85, 還有 騰訊-700 跌 4.9%, 收 $122.30, 港交所, 中移勳例牌跌推低恒指功臣。

臨近收市, 入了一點貨, Short put 十一月728 @3.40 每股收 $0.11, short put 中人寿 2628 十月 @33, 每股收 $1.00。 長實，新地未到心水價入市, 仍需觀望, 要入市， 量力而為，股票期權豐儉由人, 悉隨尊便。

金屬股跌幅大, 铜價跌近月新低於 6000 元, 見 US$5966, 金價 US$988.4, 中國鋁業、江西铜和紫金亦錄有 0.50%；事實告訴我們, 凡事盛極必衰, 亦會否極泰來； 滙控重回香港, 管理層卷戀中國發展的因素, 長遠可睇高一綫。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

指數期權月尾十分hot 

成交少，不單港股，A股亦然。A股是持現金度假，港股是力壓做結算。筆者的關點還是Short股票Put，若想收多些，安全些，做11月也是好選擇。若手已無貨，當然做10月。

指數期權月尾十分hot,估計也有閣下的足跡。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 追CALL

昨天的即月CALL非常熱鬧，最活躍是匯控#5行使價$87.5，最後成交價$0.51，全日二千多張成交。這是名符其實的「末日CALL」，只看一天升幅。如九月結算收高於$88.01，有本有利，收低於$87.5便輸掉全部期權金。ADR現時$89.2，如港股照跟，那理論上可見$89.2-$87.5=$1.7，即$0.51買入可以一天後$1.7沽出，每手成本400x$0.51=$204，利潤400x1.19=$476。如買十手，二千元本錢博四千七百元回報，nothing or double，相當刺激。

港股觸及50日線，會有反彈，阻力約21300。如升破21750，會有機會再創今年新高。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 107

原文：很少有人，如果有的話，面臨的最後選擇與聯邦參議員面臨的重要的表決一樣令人生畏。也許參議員需要更長時間考慮——也許他認為對雙方都有話要說，也許他相信對議案稍加修正即可擺脫困境——當他投出關係他政治前途的選票時，他感覺他的選民就像坡（Poe)詩歌中的烏鴉，棲息在參議員的辦公桌上，聒噪著“永不復還”。

隨筆：民主監督的優點在於，不怕政客發假誓、不怕政客亂許諾，只要選民看到政客任內表現後，下次手中的選票就會替政客糾錯。當然，政客可能也已撈了一把。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

20090928  星期一

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20090928

已報名上課并收到電郵確認的學員請留意，若您因故不能出席，敬請開課前三天通知，多謝合作。

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   桃樂絲湯普森

勇氣就是能夠超越憤怒、悲慘、恐懼、不平，同時內心明確告訴自己生命是美好的，儘管多磨難，生命是有意義的。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – Short Put 十 Long Call

星期五港股續跌, 但勢頭減弱, 收市恒指跌 27 點。結算在即, 大户忙於轉倉, 轉眼又過了一年的三個季度； 第四個季度又開始，這三個月怎樣 Trade? 最理想是上不落, 最利期權收租。

內銀股近日跌幅頗大, 屬意料之內, 有留心盤路朋友, 建行-939 CALL/PUT 在十月和十一月, 行使價 $6.00 和 $6.50 有異常大手成交，按當日行情, 大市跌, 開市 $6.38, Day Low $6.15, 收 $6.22, 按常理, 有 short call 應該平倉食糊, 無貨應開 short put, (當日筆者亦有參與), 十一月 SP@$6.00 收期權金 $0.21 至 $0.27, 風險有限。當然如果極為睇好, 可以再開 十一月LC @6.50, 付期權金 $0.11/$0.13, 當日新倉 6687 手, OI 32095, 是大倉位, 如果建行大升, 食盡短期升浪, 非常和味。這是杜 Sir 書本 《期權 Long & Short》, 第 103 頁 期權 Short Put 十 Long Call 的策略。

按 : 建行 – 939 在 9/17 破三頂五天, 未能衝上 $7.00, 9/24 借勢調整屬正常, 50 天綫在 $6.063, RSI 企 50 , MACD 利淡, DMI 向好。 中投聲明減持建行 A 股，還有一點是建行有意買 AIA, 觀乎美國 AIG 股價, 日日似過山車, 本人欲 Long Call 免浪費子彈, 但是如果你拋空該股票, 必需要做保險 Long Call 。 不要少看 Long & Short 二個英文字, 在運用期權領域裏, 有大學問。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

匯控有動作，利好本港氣氛

最低跌至20766點，反彈回21024，恒指跌26，國指升10點，等于沒升跌，算是有交代。期權繼續熱炒，不單指數，股票亦然。波幅收，IV低，等價低至20左右，若有觀點，開Long是時機，本月下月皆可。匯控有動作，利好本港氣氛，若A股今天能幫一把，可以略微看高一線。

周六C堂結束時有提問Short指數期權，用指數期貨對沖。筆者一般不建議，因觀點是此方法理論容易，實踐難行，對散戶來說，心理壓力大，贏面低。但做指數用期權則可行，或用期權Long配期指，贏面略高。這些是R堂的內容，R堂下月有課開。

IV高低對策略的運用有講究，有《期權 Long & Short》讀者問IV的問題，今在茶餐廳作答。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 密切留意反彈力度

新股破發影響市場情緒轉差，大市險守二萬一千點。由於各國政府表明無意立刻退市，短期市場資金充沛的情況不會改變，星期五尾市的反彈力度不錯，建行、中國海外等明顯脫離即日低位，並且見到小時圖隨機指數出現買入訊號。臨近結算，好淡大戶爭取最佳結算價，這兩天會有惡鬥。預計好友大戶會發力補回下跌裂口21399-21553。由於匯豐總部遷回香港，可能引導外資調高港股/H股的投資價值，後市不能看得太淡。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

小奧笑臉戰術 戰略提“兩平衡”

小奧握著胡總的手，堆起只見白牙的香港式“四萬”笑容，回憶前不久美國由小奧帶頭引用中國古語推崇中美合作美好前景，而實質行動從中國汽車輪胎為發端，後續可能還針對造紙、玻璃、水泥、鋼材等行業，看來小奧玩的戲碼有點像是將中國領袖視之為美國國會議員來對付——在鏡頭前的笑容必須十分真誠（香港從政者喺屋企不妨多練習）。

小奧在G20峰會提出“兩個平衡”新觀點，一個是發達國家與開發中國家的“平衡發展”，一個是過度消費國與消費不足國的“平衡發展”（美國人確實開始抑制消費并開始儲蓄）。中國對此似乎措手不及，未能及時反應過來，未見及時應對可見。現在全世界都在說中國人最有錢（從官員到富豪都是以財大氣粗招呼人），但中國國內卻嚴重消費不足，問題何在？而胡總G20峰會繼續唱“和諧世界”是否顯得太蒼白無力？且毫無新意。胡總智囊要加油才行。

若將小奧的新戰略視之為僅僅是拿國外問題應付其國內政治需要，實在小瞧了與老克高調九十分鐘午餐所釋放的含義。從美國逐漸釋出針對中國的產品看，幾乎全是國企、央企產品，雖然問題表象是經濟層面，內里卻隱含著老克標準的美式政治圖謀——小奧過去一再強調美國及世界民主國家的基本“價值觀”，今後是否還能立足？若自顧不暇則即使別人不“請”，自己也要閉嘴。

中國有多少戰略式報復武器？沒有——一個也沒有！尤其是中國未能擴大刺激本國民間內需，所有刺激“保八”方案皆為刺激國企、央企之“需”，養肥、吹大國企、央企。剩下手上美元這張牌亦無法成為戰略武器，就連中方財經高官亦多次坦言，除了購買美債，並沒有其他更好、更穩健的投資選擇。中國若要與美國叫板，首要是有強勁的內需做後盾，而民眾內需能“刺激”出來嗎？ 

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 106

原文：我不知道有哪個立法者不經常對他或她必須投的選票左右為難。有時，你會認為某條法規顯然正確，無須內部辯論（例如約翰.麥凱恩禁止美國政府動用酷刑的修正草案），而有時需要表決的議案又明顯是一面之詞，或者計劃不周，甚至讓人奇怪，提議者辯論時怎么能夠做出一副嚴肅認真的樣子。 

隨筆：即便有財力支持選上，畢竟最後還是要有作為地表現，否則何以為繼連任？ 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090925  星期五

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20090921

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   CHK寇蒂斯

有兩種人是沒有什麼價值可言的：一種人無法做被吩咐去做的事，另一種人只能做被吩咐去做的事。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 勝算在握

恒指收報21051, 期指收市時失守 21000, 成交786 億, 扣除新股 1618-中冶 6.9 億, 跌市成交多，大市未趺完。

新股 IPO 排山倒海來, 1618 甫上市即穿招股價, 四叔大吐苦水, 帳面已输三百萬, 如用 Margin 抽股, 全數配售, 就大件事。 跟着三隻內房股, 恒盛地產、華南域及寶龍地產 ； 記憶尤新的 2007 - 又 [Big], 又[貴], 又[遠] 的碧桂園嗎？ $6.5 上市, 升到 $14, 可以跌到 $1.10, 今日股價 $2.90, 沒有期權對冲, 輸咗無仇報。

如果申請 內房IPO, 不如等位開港產地產股 SP如 : 長實或新鴻基；起碼先收期權金, 長實跌近 $90, 可 SP $85, 長實最近頻頻回購, 最好等一等, 上回合回購時在二月 $72 左右回購, 共八次一直買到 $58, 相信在 $100 左右已慢慢出貨, 現在再慢慢回購, 所以有策略, 嬴面機會大。 起碼長實在香港上市有歷史, 透明度高, 用股票期權慢慢貯貨, 長綫一樣可以穫利，昨日長實除淨 $0.50。 新地也是一隻好股票, 耐心等位入市。

昨日平了一些 Short Call 倉, 2600 -中國鋁業 @9.00 十月 付 $0.38 (9/17 開倉收 $0.96, 當日開倉時股價 $9.60)。 每股賺 $0.58, 令九月份成績豐收。附註：當手上有現貨時, 做 covered call 可以進取些, 即做價內 e.g. $9.00, 利潤更高。 手上的貨是在今年二月時SP$ 4.2, 一直不斷 short put, 每次提高行使價, 直至接到貨為止， 可以說： 這批貨是低於 $4.20 入貨價；昨天平了倉, 吃了大牛扒, 贖回股票, 又等下一次機會。 很喜歡這些會生金疍的股票； 如果想更清楚如何運作, 記得 9/27 分享 D0927 股票期權實踐課。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

期權的好處，就是可以靈活運用

近期的大成交786億， 大跌544點，期權市場非常活躍，4個行使價排列都過千張，少見。好淡已擺出戰區，有觀點Long一邊，無關點Long兩頭。美股繼續回落，ADR也略跌，但A股會有回升的可能，昨天在下跌60多點后回升，說明回升動力在蘊讓中。 

昨晚M堂論及Short Put，目前可以Short股票期權Put，Short支持區，但指數期權還是等結算后再說，除非十分價外。期權的好處，就是可以靈活運用。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 大市下跌544點、但不能睇得太淡

昨日（9月24日）中冶上市破發，四叔話自己損失了幾百萬，可見大戶如四叔也不可能次次買中。跌市是因為美國憂累政府退市，加上大戶刻意推低9月指數轉十月倉所致。恆指收21050，跌544點，下午見A股由內銀股帶領快速反彈，市底仍然很強。維持九月是由好友大戶話事，應不會收得太低的估計。臨近結算大上大落其實見怪不怪，不要被指數幾百點上落太過影響情緒，專注於自己手上或目標股份的價值買入/SHORT PUT位以及沽出/SHORT CALL位更加實在。國內黃金周期間，港股應會有一輪炒作，只要穩守20400不能看得太淡。昨日見國壽大跌個幾，成功開short put$32賺期權金等接貨。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 105

原文：據我觀察，許許多多政治家克服了這些障礙，個人的品德完善無損。他們籌集競選資金，但自己不被腐蝕，獲得支持，但並不被特殊利益俘虜；周旋於媒體，但不喪失自我。然而，卻存在最後一個障礙，一旦你身處華盛頓，你將無法完全迴避，它必將使廣大選民對你怨聲載道，那就是讓人極其不滿立法過程。

隨筆：立法、修法、廢除不適宜法律，都是關係重大，必將牽扯復雜利益鏈。民主立法雖然時間稍慢，但謬誤、失誤就會減少。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090924  星期四

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20090921

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   戴爾卡內基

每個人皆有連自己都不清楚的潛在能力。無論是誰，在千鈞一髮之際，往往能輕易解決從前認為極不可能解決的事。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 靠邊站

港股成交弱, 連同新股 -國藥上市, 成交只得 585 億。 窄幅上落市, 無論炒期指、窩輪和現貨都難揾食； 期權, 尤其是股票期權, 則坐享其成, 安安樂樂等結算。

昨日吉利汽車復牌, 最高上 $2.25, 平倉一半, 取回成本, 另一半股票零成本, 留做睇市, 非常開心 ($0.20 入貨, $2.15 沽出, 賺十倍) ；日前睇鳳凰衞視台, 在時尚糸列廣告, 吉利汽車廣告, 無論跑車、房車、款式和顏色，琳瑯滿目, 非常吸引。 內需股可睇高一綫。吉利價升, 但未帶來駿威、東風及華晨升勢。

昨日成功 short put 2628 十月 @35 收期權金 $1.13； SP 十一月 MTR @26 收期權金 $0.70； AH 股市况不明朗, 做好倉, 避開近月禁售期屆滿股票, 例如 : 939, 1398, 3988, 3968, 3328, 1800, 1898, 社保基金隨時減磅 (引述 9/23 信報陸文先生報導) 。記得靠邊站。

今晚杜 Sir M 堂有大市分析及月尾 Long策略, 杜 Sir 過檔新公司有好介紹, 先有靚平台, 才可以開始炒作；請參閱 Cycleoption 期權開户指引, 開户表格可以 1) 在課堂上領取 2) 可網上下載, 3) 或電郵本教室申請郵寄表格。

“工欲善其事， 必先利其器,” 好好把握機會。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

要堅持理性戰勝誘惑

前天的226 Call吸引不少Long Call投機者進場，包括本人，不過十分小注又在開市時及時平倉，看來要堅持學習理性戰勝誘惑，今晚M堂會分享經驗。

雖然跌105點，成交也有585億，見IV Call微笑明顯，上升動力猶在。但相信本月高位已出現，市場人士只是不希望結算的太低。

茶餐廳有a and b 兩位剛上完ABCD的朋友，大家都做Short Call，但方法不同，各取所需，如堂前語錄：strategy is no simple! 大家可以Tea 一 Tea。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 21600好淡爭持激烈

大市出現好淡爭持，本來好友只要挾住中移動和國壽拉升，便可輕易突破二萬二，但臨近結算，大戶似是想在較低位轉倉，然後在十月才搵機會挾高殺熊證。臨結算波幅會大，但九月係好友大戶話事，不能看得太淡。大市還未衝上20倍市盈率(恆指22756)，似乎未夠顛，我看調整後還有機會升些少。18倍市盈率20480應是好友要力守的重要關口。國內黃金周假期無市，港股波幅會大，懂得期權short put價外優質股賺期權金等接貨，然後long call強勢股、或long put弱勢股，是考驗眼光和身手的時機。今晚M0924每月策略堂不容錯過，把握機會學習如何部麼署10月的投資。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 104

原文：如今的政治家熟諳這一切。他也許不撒謊，但是他深知說真話未必得善報，尤其是當真相錯綜復雜時。真相會讓人震驚，真相會遭受攻擊，媒體沒有耐心理清事實，因此公眾也難辯真相和謊言。那麼，重要的就是合適的態度——對某些事件發表避免爭議或者造成必要宣傳的言論，採取一種既符合新聞界為其塑造的形象，又符合媒體謀篇政治報道的立場。從個人品德出發，政治家仍然可以堅持實話實說。但是即使他說實話，他也明白，他是否相信自己的觀點不重要，重要的是他是否看上去相信；說出的話是否坦率不重要，重要的是在電視里聽起來是否坦率。

隨筆：奧巴馬的確很搞笑，將政客的言行描繪的如同必須經過演員培訓班才行。也是的，有時候所發生的問題雖然不道德，若對自己十分有利，盡管內心哪怕已經在狂喜，表面上面對鏡頭還是需要表現的極度悲哀才行。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090923  星期三

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20090921

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   奧古斯汀

進步不是一條筆直的過程，而是螺旋形的路徑，時而前進，時而折回，停滯後又前進，有失有得，有付出也有收穫。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 收租股

港股不跟 A 股走, A 股跌 72 點, 但內地收市後, 滙控和中移動發力追上, 941 重上 $80, 滙控收 $91.75。

昨日走勢最靚收租股, 九倉升 4%, 見 $41.15, 另外太古A 升 1.76% 收 $92.50, 二股皆創五十二週新高。两隻股票, 個人喜愛太古A – 19, 太古A在國內北京和廣州商業大型中心區, 快將入伙, 地點連接地鐵, 前景秀麗，不過高追太昂貴。如果在銅纙灣一定見[時代廣場] 地標, 此乃九倉收租物業, 100% 出租；附近羅素街鋪位, 是全世界等三最貴租的商鋪。 按 : 第一貴租是法國是香謝利大道, 等二貴租是日本東京銀座。

如果想買收租股, 可考慮港鐵 -66, 此屬半隻公用股, 受金融震盪較少, $26 企穩,SP26 十月收期權金 $0.44, 按金每手 $1100。如接貨亦無妨。中人壽-2628亦可趁低吸, MACD 從零綫重上牛區, SP @35 十月收期權金 $1.10, 每手按金 $3100； 如持有中人寿要注意, 今次升浪由於两月前國內發行 A 股 IPO, 而新股皆有漲幅, 中人壽亦獲分配不少 IPO, 致令水漲船高, 從 $28 一直升上 $33, 近日 A 股回軟, 中人壽亦升不起來, 但中、長綫持有, 亦不會錯得太遠。今時今曰, 買賣要有两手準備。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

用Long Call跟

226Call成交3288張，OI減77張，平倉加反手。本月回落208的機會微，但升穿220的機會也不見大，特別是看A股的表現，不能太樂觀。另外，本周的峰會難寄希望，因為過去的峰會是討論如何救市，今周的峰會是討論如何退市，此一時彼一時。當然，若大市有向上的動力，我們也不妨用Long Call跟，并且將下月的Short Call半熟一次。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 中國人壽破頂 

中國人壽#2628其實是一只萬億元人民幣投資基金、股價會跟隨內含價值上落。由於國內保險業務未來幾年仍處於增長期、又有國策照顧可以大手認購優質企業的原始股或在IPO得到份額，看好中國前境可以每次見調整便把握買入機會。由於美元急速轉弱，國際資金尋找出路。借入預期貶值的美元購買預期升值的人民幣資產，是對沖基金慣用技倆。中國人壽技術走勢強勁，破頂上升似會試衝$40，現時不可沽空，進取者可趁調整short put等價或long call。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 103

原文：曲解事實，夸大衝突，不分青紅皂白地搜尋丑聞和失誤——所有這一切的累積影響將是改變人們已達成一致的判斷真相的標準。 

隨筆：常常聽到“美國人都是大小孩”的說法，大概就是特別容易被“忽悠”。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090922  星期二

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20090921

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   凱里昂

昨天是張退票的支票，明天是張信用卡，只有今天才是現金；要善加利用。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 鷹的姿態

昨日大市高開低收, 滙控不敵沽壓, 失守 $92, 低收 $90.95, 只有中移動力挽狂瀾, 力守 $78, 收 $78.40。跌得最多要算金屬股, 中鋁-2600 跌 4.26%, 收 $8.90, 上星期力守 $9.00被攻破, 手上的 covered call 無大問題, 相信可以平安渡過 (按 SC @8.5 九月 收 $0.45, 及 SC@9.00 十月 收 $0.96), 曾多次陳述此股波幅大, 一個月內可跌至 $8.10, 又可升上 $9.50, 如果掌握得好, 可帶給可觀的利潤, 只可等位 Short , Long 容易輸錢。 如果看圖認股, 這個 W 形態很有性格, 有參與的朋友會同意。 2628 失守 $36, 收 $35.45。

江西铜-358 及 紫金-2899 亦跌, 暫時估計黃金 1010.70 是頂位, 昨晚外滙美元反彈, 歐羅 1.4624, 日元 0.9238, 英磅跌穿 1.62, 在 1.616 橫行, 歐洲三大指數亦跌。股票期權同恒指期權, 月尾 LONG 機會難掌握, 必需以鷹的姿態, 才能獲利。

A 股近日少創業板上市, 雖然數目不大, 亦抽走資金；港股 IPO 陸續有來, 抽新股資金論流在 IPO 打轉, 形成港股現貨成交額縮, 只有 575 億，大市牛皮, 成上落市居多, 開好倉需稍等。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

波幅窄，IV低

成交不算多，但有撤退（retreat）的味道，波幅窄，IV低，有利Short倉，但也有利開Long。雖然日波幅不足300點，可是一千點的價外Put 206-208 都有30-50點的利潤范圍。不論是為Long而Long還是為Short而Long，都可以考慮。

開始有不少關于開網上期權交易開戶的問題，請上茶餐廳先看看，若有問題，請電郵。在M堂也會有指引說明。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 工行在通道頂回落 

工行的技術走勢圖並不算很強，$5.2左右出現非常強烈的好淡爭持，最後好友大戶勝出挾上$6.37高位派貨，保力加通道頂見三支陰燭加上隨機指數發出沽出訊號。預計需要回調到約$5.75整固。手上有貨，應已把握機會高位Short Call賺權權金。手上無貨，進取的可以在股價到$5.6左右Short Put$5.5等接貨或Long Call博反彈。工行一向跑得慢，但派息不錯，年息超過3%。有耐性的，可以等每次回調到保力加通道底才收集，也不用心急追貨，高追會有捱價的風險。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 102

原文：實際上，記者喜歡羅列衝突的新聞稿件，比分原因是這些內容就是新聞業屢試不爽的賣點——個人衝突。不可否認，政治禮儀在過去十年走向了衰落，黨派之間對主要政策問題存在嚴重分歧。政治禮儀的某些衰落至少是因為從新聞角度看，禮儀實在無趣。如果你說，“我瞭解那個家伙的看法”或“這個問題確實復雜，這就沒有看頭。繼續廝殺下去吧，鏡頭就是你的了。記者通常會不厭其煩地搬弄是非，他們巧妙提問，直到得到對方有失理智的回應。

隨筆：人只要還需要說話，必然就有機會說錯話。但政治人物就沒有這種經常說錯話的“特權”。然而，為了多上鏡頭，當然也可以為了多上幾次，先是仔細選擇無傷大雅的“失言”，然後“糾正”，再來“致歉”等等。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090921  星期一

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20090921

SP1009 和 R1017 將在10月開課，已報名者請留意。 

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   史邁爾斯

無論哪個時代，能量之所以能夠帶來奇跡，主要源於一股活力，而活力的核心元素乃是意志。無論何處，活力皆是所謂“人格力量”的原動力，也是讓一切偉大行動得以持續的力量。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 行內人語

上日 A 股跌 97 點, 穿 3000 點, 四中全會剛結幕, 未知有何玄機？ 港股恒指跌 104 點, 全日期指高水 20 -30 點, 恒指收市後即轉低水, 估計好倉繼續平倉, 所以有糊要食。 全日靠滙控支撑指數, 最高收 $91.95, 是否能重上 52 週高位 $98.73, 則要視乎有心人的意向。 

長實市傳李超人以 $95 回購長江實業, 最高上 $101.70, 收市 $99.85, 市場上正開售 [富甲半山], 筆者週末曾作市場巡視, 樓盤名命頗合[國內人士] 胃口, [富甲] 簡單, 最細1507 呎,最低入場費 $1800 萬, 市區獨立屋有賣點, 三層半高, 3,698 呎價錢 : 價高者得。當然還有特式天际大宅, 2,035 呎起, 附設空中花園, 任君選擇。 地產張小姐話 : 十一黃金週是她的黃金週, 有同事帶两位國內太太在九龍逛街購物, 買得太多沒處放, 索性買两個二房單位放置[戰利品], 一個鐘頭辦妥；比較買行喼還快， 聽之, 無不自卑感湧上心頭。 

論地產股, 個人喜愛新鴻基多於長實, 如果市區分層大宅, 何文田 [富甲半山] 和跑馬地[禮頓山] 相比, 情願選[禮頓山], 其氣派及地點更勝一籌。 新地還有豐厚商場管理及穩定租金收入, 持有新地的股票, 比買新地物業收租還化算, 當然可以運用股票期權, 趁每次回調 short put, 亦是策略之一, 可以相得益彰。 

騰訊-700 在週五重上 $130, 但未能企穩9/9 高位 $130.80, 即平倉 10 月 SP@110 付 $1.00 (9/11 收 $2.16), 每股賺 $1.10, 。週五股價收 $126.30。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

本周可以開始尋找Long的機會

本月至今最大的單日單一行使價3216張，224Call, OI減超過50%，從41041降至1713。該行使價的IV錄得24，也是224Call 本月最低的IV。同時，200Call 有1403成交，雖然OI變化不大，但期權金高達H1750/L1642。買賣1700點的期權金過千張，十分有意思，M堂會集數據分析。各位不妨用《期權 Long & Short》的書簽今天做paper trade, 考驗自己的判斷。本人觀點上周已述，Short Call 10月240C，150-190點可取，本周可以開始尋找Long的機會。

十分高興見有澳門初哥讀書后來函，既然是同胞，當然要立即在茶餐廳招呼。

SP 和 R 堂下月開班，有興趣請報名，已報名會有電郵確認。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 中移動通道收窄待變 

大市衝上近二萬二大關前卻步，由於成交量配合升勢，看來整固之後，九月結算前還有力再試高位。匯豐已經升上，再推高指數要靠其他權重股。中移動的保力加通道收窄待變，快將向上或向下突破，下邊支持$74、上邊阻力$84。由於MACD發出熊牛買入訊號，向上突破機會似乎較大。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 101

原文：這又讓我想到我經驗豐富的同事早已熟知的事實——我的任何言論都將被監督，各路專家會對其進行詳細分析，人們對我的言論的解釋我將無法控制。我的言論還會被仔細查看，任何潛在的錯誤、偽述、遺漏，或矛盾之處都可能被反對黨收藏，在以後的某一刻它們會出現在惡意的電視廣告中。一句考慮不周的話比多年不明智的政策更讓人聲名狼藉，因此，在國會山，玩笑被遮遮掩掩、譏諷的意圖受到懷疑、即興言論遭到反對、激情被視為極其危險，於我來說這些應該不足為奇。但我卻開始疑惑，政治家花了多長時間適應這一切；從何時起新聞記者、編輯、電視檢查員記載了你的腦中；從何時起甚至“偷拍”的瞬間也要事先編排，讓你在預定時間或激動不已或義憤填膺。

隨筆：只要掌握的足夠龐大的資源，控制媒體就不在話下。至於哪個記者“不聽話”，哪個媒體“不聽話”，大可......。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090918  星期五

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   蕭伯納

人生真正的歡欣，就是在於你自認正在為一個偉大目標運用自己；而不是源于獨自發光、自私渺小的憂煩軀殼，只知抱怨世界無法帶給你快樂。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 貪婪與恐懼

港股跟隨美市升勢, 恒指最高見 21930, 匯控升上$91.15, 重返紅底股為期不遠；成交 846 億； A 股重上 3060, 升 60 點, 成交 1781 億。 尾市有穫利貨湧現, 中行-3988 勁不繼，收 $4.38, 大行唱 $4.50 差不多到價了。 2628 追落, 下午穿破 $35.50, 收升 $36.10, 中人寿期權 Long Call @36 即月 $0.60, 最高 $1.19, 收市 $1.00, 即日有 40% 利潤, 滙控 LC @92.5 即月 $0.80, 收市 $1.38, 即市投機好機會。 

四叔又話上 22000 會依計劃減持 10%, 收回現金買高息公司債券, 收息多於10 – 12%,無興趣買 2% 政府債劵, 又或者買原料 (地皮), 不過他依然會長綫持有五隻愛股 - 2628、 1398、 883、 1088 及 688。 不過他亦提醒股民要見好即收。 如果想學亞洲股神, 不妨等回調時貯些貨, 機會時常有, 利用期權買平貨。

中國有位第一女股神 - 劉怏女士亦是了不起, 不過她亦認錯估回調的威力, 她估計下調 30%, 但市場可以下跌 60%, 能夠控制貪婪和恐懼是不容易的事。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

茶餐廳有cases

急升至220關口，引來的獲利盤一定不會少，成交大增至800億，有些是到價沽出。此刻無貨沽空不可取，但也不可能是買貨進場之時。茶餐廳有cases，各位可以慢慢品嘗。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 升市莫估頂 

有道「升市莫估頂」，但既然很多人問浪頂在那裡，總要給些說法。現時人人唱好，但恆指21768點已是19.1倍市盈率，真的唔算平。恆指20倍市盈率是22793，很可能是九月的浪頂。我對升市有保留，因升勢過急調整難免，現時入市要有戒心，只能以短炒心態對待。18倍市盈率是20514、或是短期調整的目標。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 100

原文：我們仍然難以否認，喧囂的吵鬧被電視和因特網推波助瀾，政治文化因此愈加粗劣，它讓人大動肝火，它使人互不信任。不管我們這些政界人士是否愿意承認，連續不斷的諷刺詆毀會讓人煩躁不安。說也奇怪，你不必過於擔心那赤裸裸的攻擊，如果拉什.林博（Rush Linbaugh)的聽眾樂於聽他叫我“奧薩馬.奧巴馬”，那麼我的態度是，讓他們自得其樂吧。卻是那些老謀深算的業內人士會蟄傷你，因為他們的公眾信任度更高，也因為他們會巧妙地抓住你的言辭，然後大做文章，讓你看起來像個傻瓜。 

隨筆：似乎是隱晦地攻擊一些老政客，而這些老政客卻又擁有深根蒂固選票。政壇初哥的奧巴馬在整個競選過程中的確懼怕說錯話，幾乎沒有觀點，只會大聲反復地呼喊“change！” 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090917  星期四

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   羅丹

這個世界總是充滿美好的事物，然而能看到這些美好事物的人，事實上是少之又少。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 炒賣樂園

金融海嘯一週年過, 痛定思痛, 希望痛改前非, 金融股指數昨日升 1013 點, 按整個形勢觀之, 這回風眼是在美國, 亞州區影響較少。歐美股市仍現升勢. 

內银股全綫上升, 終於升穿三頂, 52 週新高, 蟹貨有機會鬆綁, 有好倉應該食糊, 工行、建行升超過 4%, 匯控高收 @87.40, 中信泰富 -267 亦升 5.31%, 缸湖傳聞匯控委托中信証券上市上海A板, , 昨收$21.80, 可惜股票期權不活躍；金屬股亦有升勢, 紫金- 2899終於升上 $8, 升 7.8%, 中鋁、江西铜皆升, 中移動昨收 $78, 止蝕 Long Put $77.50 @1.80, 每股蝕 $0.20。弱勢股, 跌得慢, 升得慢, Long 無着慢。

四中全會昨日開始一連四天在北京會議, 昨日 A 股跌 34 點, 成交 1683 億, 未知有何國策出台, 有利即收， 國內有句話 : 戴花要戴大紅花, 炒股要聽黨的話。做牆頭草, 靠邊站。

星期二上 “S” 堂, 多謝朋友風雨不改捧場, 分享股票期權策略, 騰訊仍是本人的愛股, 儲股票最重要睇企業價值, 侯低short put, SP@110 已有利潤, 仍未平倉, 侯低吸納。 本星期六/日, 期權新班 ABCD 又再開始, 希望參與, 分享有錢人的快樂。

香港可算錢多, IPO 凍結 7000 億, 金管局昨日透露沽 12 億 港元, 熱錢何奇多！ 一手樓市轉手頻密, 是另類人炒賣樂園, 賺錢與否？ 離場時才揭曉。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

大升穿位

成交放大至700億，大升穿位，后市就要看高一線。記得S堂問及Long Call，本人認為212最佳，因為是期待的位。 昨天期權Put成交活躍，200/204/206都過千張，但O/I變化不大，有平倉也有開倉。Call也熱鬧，218/220/222/224不算多也都有800-900張，O/I普遍增加，是市場人士認為可能會波及之位。靠近波及區的Short Call，就要有保護。 

《期權 Long & Short》 Tea House Q & A. 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 觀望 

大市由熱錢帶動，目前農業化肥板塊落後。其他如金融、內銀、地產股等已在高位，不敢沾手，宜觀望。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

老柯與小奧

《華盛頓郵報》記者似乎證實本人判斷（14日文），不免讓人覺得老柯有點故意，看第二張照片，好像老柯看著記者鏡頭跟小奧耳語，而兩人動作卻一個大牌、一個謙卑。此為高調公開會面，私下會面呢？會面內容則更非記者所能瞭解矣：

《華盛頓郵報》9月15日報道，奧巴馬14日在紐約市財政部門發表演講後前往紐約著名 “格林威治村”午餐，與他共進午餐的是前總統克林頓。兩人選擇“格林威治村”意大利餐廳“Il Mulino”，整個用餐時間大約90分鍾。午餐費用兩任總統實行“AA”，用餐期間他們談論了共同關注的問題。

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 99

原文：媒體對政治影響的形式多種多樣。目前最引人注目的是，公然具有黨派傾向的新聞媒介日益增多：談話電臺、福克斯新聞、報紙社論撰稿人、電視談話節目，以及近期出現的博客，所有這些媒體一天二十四小時，一星期七天反復進行侮辱、譴責、搬弄是非以及盡含沙射影之能事。若有人指出的那樣，這種觀點新聞（opinion ioumalism)並不是新鮮事物。在某種程度上，它標志著美國新聞業向主流傳統的回歸，那是由威廉.魯道夫.赫斯特（Williana Banddph Hearst)以及麥克科密克上校（Colonel McCormick)等出版商發展的新聞模式，第二次世界大戰後才出現客觀性新聞（opjective jourmalism) 這一理性概念。

隨筆：日漸競爭激烈，而又具嚴厲的競選經費監控。“利益集團”為了保障自己旗下政客不至於畏懼民意而流失，必然要有其他方式來替自己的政客宣傳，或是攻擊對方陣營的競爭對手。看來民主選舉還是少不了財力，這大概就叫做“金權”了。 

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090916  星期三

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   羅根皮沙爾史密斯

人生的目的有二：先是獲得你想要的；然後是享受你所獲得的。只有最明智的人類做到第二點。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 做資金的主人

颱風半日市, 成交 300 億, 下午甫開市, 市場傳聞四隻股票會在上海A 股上市, 計有滙控、中移動 其中两隻。 滙控高開 $85.30, 中移動開 $78, 恒指高開見 21049, 收市全綫走樣, 恒指倒跌 66 點。過去都是好消息確實, 股價即跌, 當年中石油 -857 就是最好的例子。高追貨者又上一課。

金融海嘯一週年, 環球经济影响深遠，雷曼事伴经多月來仍未解决, 有等全數買入雷曼債劵退休人士, 至今仍未有着落, 不覺令人神傷，高價入了藍籌股票,還有希望等上升，這個故事告訴我們, 增值自已, 第一: 投資靠自已, 做資金的主人, 第二 : 投資要分散風險, 不要把所有疍放在一個籃子裡。

市場在回顧金融海嘯的後遺症, 大市淡靜, short call/short put 期權有化算, 靜待市場变化。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

比較昨天和前天的最高和收市

半天，一個半小時，成交309億，若放大至四小時，成交不算小。市場從樂觀的期待開始進入謹慎，再加上贏利疲弱，短期大幅上升的基本面似乎未現，各種技術指標(Row)更是有要向下走的趨勢。大家可比較昨天和前天的最高和收市(Raw)，做出自己的判斷。

Short Call倉進入利潤區，半熟以上可以考慮部分獲利，Short Put可能還要等一等，除非已有Long Put在手。

《期權 Long & Short》 繼續在 Tea House Q & A. 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 升不上、跌不下 

從港交所每周一公布的十大好淡倉數據，見到上周淨好倉張數由萬三張減少到七千五百張，大市在保力加通道頂乏力向上，亦與數據配合。在小時圖見到連續四天下午出現陰燭，顯然有主動沽盤，大市要尋底，但資金充沛，兩隻新股可以鎖住六千億資金，非常驚人。股市有水則生，暫時見不到大跌的動力。可能會在20300左右試底，再調較九月的結算位。

阿里巴巴急跌，轉用小時圖觀察走勢，當保力加通道小時圖未見到開始收窄的現象，表示向下趨勢未改變，不宜心急撈底。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric
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原文：首先我得聲明，從我宣布競選參議員到結束第一年參議員工作的三年時間內，新聞界通常對我正面報道，這讓我受益匪淺——有時我也感覺受之有愧。毫無疑問，這也是因為我在參議員初選時居於下風，並且我是黑人候選人，我的背景不同尋常，這讓人耳目一新；也許也是因為我與人交往的方式，我有些散漫、猶豫不決、又囉囉嗦嗦（我的競選伙伴和米歇爾為此經常提醒我），但是這種風格或許在文人階層找到了共鳴。 

隨筆：美國媒體果然魅力驚人，奧巴馬不會忘了捧場媒體，緊接著來段“聲明”。得罪媒體事小，問題是媒體會引導選票！隨後將自己幽默一把，夾帶著也不落下把夫人誇獎一番，讓媒體也能受落夫人。難怪有美國媒體曾驚呼“此人厲害！”

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090915  星期二

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20090915

若今早改掛3號風球，S堂今晚開課。

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   坎伯

你知道何謂沮喪————就是你用一輩子工夫，在公司或任何領域里往上攀爬，卻在抵達最高處的同時，發現自己爬錯了牆頭。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： 杜嘯鴻

Tutor Sky 在茶餐廳多謝各位

升不上，但也跌不下，Short倉勢優。前兩天若認同短期是升有限而有Short Call的朋友，目前的牛扒沒有半熟也有三成，是否品嘗，閣下自便。出現跌勢，各種評論一定眾多，你可認定一種，以此制定自己的進出策略，同時也考考自己的眼光。本人認為目前大跌機會不高，但慢慢回落至204左右的小裂口有可能。

美股牛皮，ADR回升，看港股今天的成交是否有突破。

Tutor Sky在茶餐廳多謝各位，35張的故事將在R堂祥細分析，有興趣可先報名。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： Fongfong

股票期權 – 靜坐收息

大市裂口低開, 成份股滙控、中移動微跌, 但地產股跌幅大於金融股, 地產指數跌 437點, 尤其是新地跌2.41%, 可能該公司 ICC Tower 發生工業意外之故, 新地最近曾上 $121.50, 是強勢的地產股, 每逢拉動恒指, 必用新地。六行三保亦微跌, 交通銀行最好, 企穩 $9.80, 未知能否升穿 $10。 中移動昨日除淨$1.346, 今日和黃、太A 及中國海外亦除淨。 業績炒作亦告一段落。 

昨日科網股皆升, 聯想、騰訊和亞里爸爸皆升, 走勢最靚亞里爸爸, 升 $3.67%,見 $21.15, 大市牛皮, 最宜坐盤。 歐洲和美股亦偏軟, 升市亦要歇脚, 執筆時黃金亦跌穿 US$1000, 見 $999.4, 高位爭持。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 破頂乏力 

恆指破頂乏力，小時圖已經連續三天在下午時段見大陰燭，並已跌穿20小時平均線。保力加通道收窄待變，MACD發出牛熊沽出，預計短期下破通道底20727，要在20250左右才有較強支持。十月大市或有機會下試保力加通道底19500、甚至再低幾百點，開short put的要有耐性、要看清楚保力加通道底在那裡、宜選取價外較安全的行使價。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 97

原文：政客被資金雄厚的捐助人俘虜、政客屈服於利益集團的壓力——這是現代政治報道的主要內容，在分析我們的民主出現了甚麼問題的文章中，它也成為內容之一。但是對那些擔心自己議員席位不保的政客來說，牽制著他的還有第三種力量。這種力量決定政治辯論的性質，規定哪些事情他能做，哪些事情他不能做，哪些立場他能堅持，哪些立場他不能堅持。四五十年前，這股力量是黨派機構：大城市的政治領袖、進行政治交易者、華盛頓的政治掮客，他們的一個電話就能決定你事業的沉浮。現在，這股力量是媒體。 

隨筆：新聞自由的珍貴之處正是在這里！但是，新聞自由必須有維護社會正義的法院司法系統為堅實後盾，否則，媒體同樣會被“利益集團”所“俘虜”——因媒體有維護正義的司法體制保護（事實上同時也在被司法體制監督），就算是受“利益集團”收買，也絕不敢明目張膽，畢竟最終還是懼怕民眾——選票。

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090914  星期一

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

特 別 通  告 20090914

今晚6：30pm將掛8號風球，S0914改期。

通  告 20090914

本教室十月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂，S和M堂如往常，本月技術堂T1006的主題是講STC。若想參與任何課程，敬請早些報名，遲報名只能提供加位。 

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”細看。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。 

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。 

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   英國哲學家 培根

過去的事已經一去不復返。聰明的人是考慮現在和未來，根本無暇去想過去的事。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： Fongfong

股票期權 – 享受做有錢人的樂趣

大市牛皮上落, 升不穿頂, 落不到底, 國际炒家眼球盯着黃金、美元； 倫敦金最高 10107, 日元最高 0.9018, 歐羅1.4633, 下一次拍賣美國國庫債券誰買？ 美元資產不斷貶值，投資者冒高風險買高息貨幣, 小心忽然一聲美元 re-wind 的話, 股票有難， 四叔話： 居安思危。 

恒指星期五最高上 21306 近月高位, 大成份股受阻頂位, 例如 2628-中人寿, 939, 1398 及 857 等皆如是。宜耐心等候, 要做 short put 的話, 小心行使價放在安全位。 個人喜愛紅底股騰訊-700, 星期五開倉 Short Put 十月 @110 收 $2.16, 近月 $110 有支持, 股東減持未必睇淡, 只是先食半熟牛扒；亞里巴巴話 : 享受一下做有錢人的樂趣, 此語可圈可點。他又說 : 賺錢也要有責任學習花錢,頗有哲理, 賺錢花錢消費, 就沒有動力去賺錢, 变[守財奴], 消費就沒有增長。 

此股升勢凌厲, 波幅很大, 令人又愛又恨, 入市要控制注碼。股票期權能享有此優勢。懂得期權, 無需等跌到 $110 才入市, 你話幾好。 

期權教室上星期完成 ABCD 基本班, 如任何一課想重温，或遺漏, 可在 9/19, 9/20 –星期六、日- A ,B 課 (期權基本認識)；9/26, 9/27 -星期六、日 –C, D 課 (恒指期權、股票期權的運用), 請網上報名。 

今晚 9/14 “S” 堂, 和大家分享點解股票期權可以做 “極價內 – ITM” 賺錢。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

Tutor Sky 已成Story

升91點升，610億成交，量不算多，雖然分鐘圖的沽壓不少，但要留意收市價在慢慢爬升，但期權盤路未見特別。本周波幅應該會擴大，略微向下的機會比快速向上高，但下周另計， 因為眾藍籌已見疲態。今晚Fongfong會講股票。 

Tutor Sky 已成Story，Tea House繼續 Gossip 

十月份的課程已上網，敬請各位留意，later bird sit on spare seat. 

不少人問SP堂及R堂，但又未見報名，不知是否理解有誤，請看通告內容。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 國指是關鍵 

二萬一千二大關現時好淡爭持，國指走勢弱於恆指，大市九月能否由資金帶動再創新高，撲上二萬二千點，後向如何，唯有緊盯著近期強勢股作指路明燈，讓市場告訴我們，答案很快便知道。國企若不轉強，恆指難再升。

參考20小時保力加通道，建行這只強勢股，如上破$6.41看好，下破$6.1看淡。平保亦有領導作用，如上破$64.6看好，下破$62看淡。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

出招老辣狠 非奧巴馬班級思維

在奧巴馬信誓旦旦要與中國“合作”之際；在20G即將又要團聚碰杯之際；在股金齊漲之際；在美國經濟略有回溫跡象之際，決定向中國輪胎開征“懲罰性關稅”，並高調“由總統本人直接作出決定”。撇開意識形態以及立於何者立場觀之，此招實在老辣！絕非奧巴馬幾年參議院經驗所能想象決策出來，極為懷疑策劃之始作俑者為——克林頓。 

與此同時，希拉里也公開確認：美國將會與北韓單對單對話。兩張牌打的十分響亮，不可謂不是美國國內外戰略大動作。而正在此時奧巴馬確認中國輪胎“懲罰稅”，可見奧巴馬急切要同時解決一些問題的心情。若征中國輪胎“懲罰稅”僅僅是為了交換奧巴馬醫保方案通過，那實在是小瞧了背後推手的國際、國內政經聯合戰略企圖。別忘了，此刻有關方面正大肆宣傳今年“保八成功”，而又正值四中全會前夜，頗有政經戰略襲擊之嫌。是否敢於強勢報復抑或雷聲大雨點小收場，拭目以待。

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 96

原文：因此，我十分感激這些工會。如果工會負責人打電話來，我會盡量立刻就給他們回電。我不認為這有何不妥。家庭保健護理工每天洗刷便盆，所得收入只相當於最低工資；許多在美國條件最惡劣的學校工作的教師，在新學年開始時得自掏腰包為學生購買蠟筆和書籍，我不介意對他們負有責任。我從政就是為這些人奮鬥，我很高興身邊有工會隨時提醒我人們做出的種種努力。 

隨筆：這段言論看奧巴馬，儼然是一位優秀的共產黨黨員。美國共產黨怎就不能找他當黨主席？也不知美共是否還有組織存在倒是的。工會的干部平日里干嘛？據說就是每月等著領高薪、同時又是一些屬於偉大人物的那些人。

--------------------------------------------------------------------------------

10月份課程內容已開始接受報名

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090911  星期五

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20090831

茶餐廳新開《期權Long & Short》Q & A 隨筆，回答讀者的各類問題，修補此書的不足之處。在此也歡迎讀者提問，與文章相關頁數請一并提供。

本教室九月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂和周末堂，除S和M堂外，新開技術堂T，九月（T0903）主題：期權操作如何運用MACD，對期權有興趣的朋友請報名。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   阿雷克斯F奧斯本

人類會因累積的學習和經驗，告訴自己這也不能做，那也不能做，讓拒絕嘗試變成自己的習慣，那正是創造力最大的致命傷。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： 杜嘯鴻

昨天平Short Put

升218點，成交675億，成分股成交大幅上升，不過，陰陽燭呈陰，若閣下看一次分鐘圖，再想想期權循環圖，您是否會認為此刻是升有限的階段。昨天平Short Put，本月還有13個交易日，估計還會有一次做Short Put的機會。牛扒一個月吃兩次，應該滿足。

本月ABCD平日堂昨晚完畢，若有朋友想知道效果如何，請設法向參與者了解。周末堂下周六開A0919,了解情況后有興趣，可先報讀A堂，看期權是否是 your cup of tea! 平日堂有漏上某堂的朋友，也可以考慮在周末堂補上。

如筆者上周六《信報》文章（題：調整市中股票期權的優勢，已上本網“《信報》文章”）所寫，雖然大市在整固，但股票期權精彩。下周一S0914，股票期權為主，Fongfong 會給大家帶來豐富的內容。

《期權 Long & Short》繼續在 Tea House Q & A. 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： FongFong

股票期權 – TOP 5

大市高開, 明挾淡倉, 熊証有難。 全日 A 股報跌, 收 2925 下跌 21 點, 成交 1169 億。

金價報升, 太多人估頂, 醒目資金前天己走貨, 2899-紫金跌 0.66%, 收 $7.46, 貴金屬江西铜下跌 2.24%, 收$18.32。 開了好倉 short put, 應該食糊, 最後的一分錢是最難吞的。

公用股中, 煤氣走勢靚靚, 平步踏上 $19, 不負所望 , 日前評估正確, 行業在國內前景秀麗, 暫定 $18 是支持位, 收息可以, 每年亦有紅股送, 四叔對股東不錯。 回調時候位買入。 

為了挾高恒指, 中移動重上 $81, 收市報 $79.50, 昨日 Long put 即月中移動@77.50 付期權金 $2.00。 買賣期指必需留意 Top 5 恒指成分股走勢 (滙控, 中移動, 建行, 國寿和工行), 當然還有港交所； 雖不中, 不遠矣。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 小心破位後急跌

9月10日尾市急跌. ，期指試衝保力加通道頂21319後，在個多小時急跌351點，見20968。金曹對這種主動沽盤非常有戒心。雖然美國的ADR微升，但今天9月11日如手上有期指好倉，應以9月9日20770低位為止蝕，如手上short put、牛證、call輪等等，如見跌穿9月8日20770，亦要小心破位後出現急跌。第一個支持位暫時看19777。

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 95

原文：如果競選中承諾的是一套，而當選後執行的卻是另一套，那麼你便是個典型的兩面派政客。因為沒有給出肯定的答案，我沒有獲得某些支持。但出人意料的是，有幾次盡管我給出了否定答案，還是有集團給予了我們支持。

隨筆：出賣自己所承諾的，首先要看“賣”的價錢，只要價格合理，戴個“兩面派政客”的帽子又何妨？難道不懂得下次再撒金錢脫帽？充足金錢的包裝，屆時可能還昇格成為“政治家”了。

--------------------------------------------------------------------------------

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090910  星期四

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20090831

茶餐廳新開《期權Long & Short》Q & A 隨筆，回答讀者的各類問題，修補此書的不足之處。在此也歡迎讀者提問，與文章相關頁數請一并提供。

本教室九月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂和周末堂，除S和M堂外，新開技術堂T，九月（T0903）主題：期權操作如何運用MACD，對期權有興趣的朋友請報名。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   克里希那穆提

順應社會、聽從父母與老師告訴你的事，是安全而簡單的存活方式，但這不叫生活，要生活，就得自己去發現什麼是真實。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 溫故知新 , 海嘯一週年

港股回吐, 恒指下跌 219 點, 前日急升股票亦偏軟, 有機會在低位再入貨。多隻新股趕在年底前上市, 中國債券來港發行, 還有官債 46 億在市場發行, 雖然息率低, 但亦為穩健投資者爭取回報出路, 市場上資金仍然充裕, 我等小輩亦應爭取機會找尋低風險, 穩健回報投資。 股票期權不失為一理想產品。 

金融海嘯己經一年, 经歷 52 個星期風風雨雨, 強勢者仍在市場上繼續運作, 大冒險家在海嘯中隱沒。 在營光幕上見滙控行政總裁霍嘉治的言論, 滙控這跨國银行仍在南征北討, 獅子仍在吼, 不過仍對全球經济存有隱憂。 個人仍對滙控管理層投以信心一票。手上存有匯控, 9/2 不忘 short call即月 @ $85, 收期權金 $1.30, 心安理得。今日 857, 2388, 3328 及 1800 除淨。 要開好倉, 等除淨後價格較好。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

高位整固的格局

雖然跌218點，但成交只有625億，成分股的成交更低，高位整固的格局。但此時此刻期待再大升幾千點，似乎基本面又不夠。有些奇怪的是期權成交頗活躍，但O/I不論Call/Put 都是以平倉為主。 

Call：206，1075張，O/I-886。210,1656張，O/I+73。大位不變。

Put： 180，1472張，O/I-883。182，916張，O/I-798。200，1063張，O/I-689。大位又從180回到160。 

表面看是乎又會是牛皮數天，Short倉有利。茶餐廳Smart Guy的選擇應該OK! 

本人提倡在錯誤中學習，在茶餐廳有兩篇對Tutor Sky的回應，值得一讀。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 黃金走勢

據港交所資料顯示，西京投資管理(Atlantis Investment Management)申報，於9月8日減持招金礦業50萬股，每股最高價14.212元，持股量由16.06%降至15.94%。該股今日收報13.72元，跌3.92%，成交額1.67億元。 

招金並沒有期權可供套戥對沖，看淡只能沽貨離場。西京今次高位減持招金，可能表示對黃金升勢有保留。紫金#2899走勢圖在保力加通道頂亦見疲態、無法破頂。手上持有低位買入的紫金正股，可以考慮用short call$8鎖定利潤，如股價下跌，到時可考慮沽出部份正股套利，或用short call的盈利long call保留看好黃金注碼。

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 94

原文：而且，利益集團對競選公職的候選人的影響有時令人反感。為了使成員積極參與，保持捐款源源不斷，使自己的聲音蓋過喧鬧聲，對競選產生影響的利益集團並不致力於促進公眾利益。他們不是尋找並支持最具思想、最具能力並且胸襟開闊的候選人，相反，他們卻關注於狹隘的問題——養老金、農業支持、各自的利益。簡而言之，他們其實別有企圖，他們希望你當選官員，今後可以助他們一臂之力。

隨筆：利益集團何曾擔心有人“反感”？就是有人反對也無濟於事。只要行政部門在手上，司法部門還不都要靠攏？目前體制很清楚，財政權在行政部門，司法部門財政支出難道不需要“支持”？只要法官明白“衣食父母”是行政部門，那麼利益集團就不擔心法官會判決“反對”者勝訴。

--------------------------------------------------------------------------------

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090909  星期三

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20090831

茶餐廳新開《期權Long & Short》Q & A 隨筆，回答讀者的各類問題，修補此書的不足之處。在此也歡迎讀者提問，與文章相關頁數請一并提供。

本教室九月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂和周末堂，除S和M堂外，新開技術堂T，九月（T0903）主題：期權操作如何運用MACD，對期權有興趣的朋友請報名。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   約翰夏爾

未來不是固定在那里等你趨近的，而是要靠你創造。未來的路不會靜待被發現，而是需要開拓，開路的過程，便同時改變了你和未來。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： 金曹

期權保力加 - 強勢上破通道頂

港股今次拉升只用了四天便由保力加通道底19584衝上破通道頂20993，雖然技術超買，但上升動力足夠，超買之後可以再超買，大有機會上破8月4日的近期高位21197。如果歷史重演，8月4日浪頂可以拋離20日線10%，那以目前20日線在20289點計算，九月浪頂或可見22318。不過，今次升浪純粹由資金帶動，現時追貨隨時會摸頂，選股要十分小心。

使用價外期權short put以「折讓價」儲藍籌股是一個好的策略。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： FongFong

股票期權 – 財技爸爸

昨日環球股市上升, 港股高低波幅 620 點, 成交 710 億, 連升四天 A 股上升 49 點, 收 2930, 成交 1486 億。 六行三保升勢可人, 內房股榮辱互見, 除了 813, 2777 有升幅外, 688-中海外已經升勢無力。 資源股、石油股[三寶] 、铜及鋁 跟随大市上升 

亞里爸爸主席馬雲咋日報稱減持 1300 萬股, 套現2.7 億， 套現價界乎 $20.78 至 $21, 這個[爸爸] 財技不簡單； 2007 年IPO 上市時可以推上 $39 又能在 2008年十一月以$3.50 撈番, 你話幾好。凡是股價急升前, 市場充斥很多利好消息, 所以要留意二個可能 : 一是供股集資, 一是大股東出貨, 雖不中, 不遠矣！ 所以高追, 一定要小心謹慎。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

茶餐廳繼續熱鬧

借A股上揚，港股升并成交增，Row的數據是MACD呈“雙牛”，但STC呈非常超買。回到Raw的現實是，目前熊證街貨主要區域在21200 – 21599，有964M份。若能在美股和A股繼續借力，此浪要穿21196達216。恒指已上穿保力加通道上軸（波寬頂在21750），喇叭口此刻還未見擴大，但要十分留意是否會擴大及要準備相應的策略。此刻的型態與7月中頗為相似，但不知升幅是否會有7月之大。

茶餐廳繼續熱鬧，除了smart guy, 還有Tutor Sky來電問解救方法，希各位盡量給些意見，請直接電郵給Tutor Sky，CC給hkmc.。

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 93

原文：“特殊利益”這個詞一直讓我感覺別扭，因為它將埃克森美孚公司與砌磚工人、藥品游說團體與有特殊教育需要的孩子的父母混為一談。多數政治科學家也許不同意我的說法，但是在我看來，唯利是圖的公司游說，與為了提高自身利益而走到一起的共識者——無論他們是紡織工人、槍支愛好者、退伍軍人還是家庭農場主——是不同的；那些人數有限，卻利用經濟勢力擴大政治影響，使其遠遠超過實際影響力的人，與那些只想集中選票以影響代表他們的人也是不同的。前者顛覆民主思想，後者是民主的要素。

隨筆：利益集團還要去拉選票，實在是浪費時間、金錢。直接找行政部門“游說”，談妥加碼、立即執行。豈不比繞著彎拉選票，還要通過議會投票，這可是要每一個議員去游說。已經很清楚了，要壯大利益集團，首要是不能依靠選票。就算將來要依靠選票，也要等利益集團養的足夠肥大，具有雄厚買選票的能力之時。

--------------------------------------------------------------------------------

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090908  星期二

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20090831

茶餐廳新開《期權Long & Short》Q & A 隨筆，回答讀者的各類問題，修補此書的不足之處。在此也歡迎讀者提問，與文章相關頁數請一并提供。

本教室九月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂和周末堂，除S和M堂外，新開技術堂T，九月（T0903）主題：期權操作如何運用MACD，對期權有興趣的朋友請報名。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   喬治桑

對於不會利用機會的人而言，機會就像波浪般奔向茫茫的大海，或是成為不會孵化的蛋。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 尋富爸爸

昨日早段恒指期指開市, 大幅低水近二佰點, 實屬稀見； 現貨高開, 正是平好倉的良辰吉日, 上星期追入現貨, 昨日食糊無需找數, (T + 2 )即食麵幾和味， 在預計中昨日平倉 Short Put, 收獲理想, 八月底開倉的 十月SP 價外1398, 939 , 358, 728 平倉都食一半, 即月 SP 3328 @$9, 688@16, 2318@55 以及 2600 @8.00 因時間值縮得快, 期權金可賺 2/3, Long Put 滙控和 941 己在星期五止蝕。九月份還有 十六日炒作, 而且沒有假期, 靜待下一個機會。 

騰訊-700 創新高 @129.80, 亞里爸爸-1688 亦不甘示弱, 創今年新高 @22.15, 最低 $3.50, 亞里爸爸上市價 $15.50, 如果回調, 可以貯入現貨, 相信亞里爸爸將來也會變[富爸爸] 。

美國昨日假期, 歐洲升市, ADR 微升, 似乎 A 股 2800 點是個底位, ADR 微升, 可能又牛皮, 大炒家最怕靜市, 行那一邊？ 拭目以待。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

謹慎看好

成交639億，升310點，但成分股的成交大幅下降至240多億，后市只能謹慎看好。此刻做Short，不論Call or Put，行使價和月份的選擇很講究。Smart Guy 在茶餐廳是否可以講出自己的選擇 and why. 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 二萬點整固

今天大市完全唔肯回頭，如此升勢只能看好。預計本周的波幅要有約一千點才肯調整，星期一恆指低位20446，即今周見21446依然係可以接受的升幅。今次升勢並無特別實質利好消息，而且在月頭就發動攻勢拉升，或許大戶並無足夠信心在二萬點高位支撐到月尾，故此先抽高試頂，部署下月倉位，然後在回到20天線，約二萬點上下整固。

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 92

原文：左右參議員的還有其他因素。資金在競選中至關重要，但僅僅通過募捐，候選人並不能脫穎而出。如果你想贏得競選——如果你不想輸——那麼有組織的民眾將與金錢一樣重要，尤其是選民寥寥的初選，當政治地圖上選區劃分不公正，選民意見存在分歧時，爭取有組織的民眾往往是候選人面臨的最重要的競爭。

隨筆：美國選舉尚且如此，美國對他國選出來的人物又如何？美國媒體最近提醒鳩山，似乎擔心日本要走自己的路。《華盛頓郵報》社論：“想想北韓的核武器威脅，就應該知道試圖和華盛頓決裂是多麼危險。”其實美國人的思路錯的離譜，日本人正是想成為核大國、想成為“正常國家”。美國人自己都搞不定伊拉克、阿富汗，對北韓更是如同狗咬刺猬，無從下口。還要說保護日本，如何讓人相信呢？所以，老美實在不想朝核太快解決的深層原因大概就在這里——不能從日韓撤出駐軍！

--------------------------------------------------------------------------------

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090907  星期一

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20090831

茶餐廳新開《期權Long & Short》Q & A 隨筆，回答讀者的各類問題，修補此書的不足之處。在此也歡迎讀者提問，與文章相關頁數請一并提供。

本教室九月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂和周末堂，除S和M堂外，新開技術堂T，九月（T0903）主題：期權操作如何運用MACD，對期權有興趣的朋友請報名。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   阿薩赫爾帕斯爵士

要經常聽、時常想、時時學習，才是真正的生活方式。對任何事既不抱希望，也不肯學習的人，沒有生存的資格。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – Time The Market

星期五港股十分鐘內由跌變升, 低水百多點, 变高水 60 點， 其實 2009 年試過多次, 成交偏低, 欲升無力, 誘散户沽貨，做成低水, 散户意興蘭柵, 有心人用很小小錢, 便可以把淡友挾死, 所以升得特別急, 跌得慢。 今天港股會跟隨美股升勢上升, Short Put 有機會先食一轉[半熟牛扒]。Long Put 應該在星期五上午止蝕，有機會再試，反正大市會長升長有, short call 該, long put 可再，嚴守止蝕。

九月二日, 中電、港燈除淨， 如求穩定, short put 可以考慮, 中華煤氣星期五升 4.32%, 終於上穿 $18, 收 $18.32, 最高 $19。 市場大叫買金屬股, 過遲入市搶高貨, 利潤有限, 随時摸頂。 股票期權要有耐心, 還要有市場觸覺, 食頭淡湯最好味, 後來者無肉食。 好像滙控在七月初捕捉到” 有肉食”, 現在 Short put 滙控, 只可以有 Tea and Coffee。 堂上常提 TIME THE MARKET. 

茶餐廳又有朋友對 SP滙控有興趣 ITM 問題， 請來揍熱鬧討論。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

波幅大，茶餐廳就熱鬧

《信報》周六的文章已細述了股票期權的優勢，各位不妨多些留意并嘗試學習。

在調整市況下，波幅收窄或突然擴大，應該都是期權的機會，做法前幾天已提及。大家要知道，QF & QD 的功能都只是為市場提供資金，可能還是有限的資金。但請問各位，目前市場缺錢嗎？這是政策的角力！！ 只能堂上講。

波幅大，茶餐廳就熱鬧！唔使急，飲杯茶，吃個包。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 還睇今朝

星期五大市成交配合上升，今日走勢非常關鍵，如能收高於星期五的20319，技術走勢向好，預期升浪會持續， MACD有機會出現雙牛買入訊號，恆指或會上破日線圖保力加通道頂21127。今天將會有較明確的說法。

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 91

原文：事實上，霍爾先生將他的數字天賦看成了無價的財富：競選中有一次，他向記者透露了他為贏得選舉研究的數學公式，這個算法以如下等式開始：競選獲勝的可能性 = 1/（1 + exp （- 1 x （- 3.9659056 + (選舉權重 x 1.92380219) ...... 之後是一些亂糟糟的因數。

隨筆：無論怎樣民主選舉，重要的還是司法獨立，只要司法獨立，即可糾正、補充民主缺陷，讓民主形式、運行結構更趨完善，司法獨立甚至還能制止不受控制的、瘋狂的民意。

--------------------------------------------------------------------------------

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090904  星期五

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20090831

茶餐廳新開《期權Long & Short》Q & A 隨筆，回答讀者的各類問題，修補此書的不足之處。在此也歡迎讀者提問，與文章相關頁數請一并提供。

本教室九月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂和周末堂，除S和M堂外，新開技術堂T，九月（T0903）主題：期權操作如何運用MACD，對期權有興趣的朋友請報名。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   馬裏歐特

好的木材並不在順境中生長；風越強，樹越壯。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： 金曹

期權保力加 — 恆指在通道底見支持

A股上升，帶動港股反彈，技術上在保力加通道底見陽燭配合成交，有可能出現一次反彈，手上有淡倉要小心。

昨天MACD技術分析課中大家踴躍發問，學習氣氛非常良好。在研究恆生指數走勢時，曾提到若單單使用MACD做買入指標，不理當時市場惡劣氣氛和各種其他分析，應能把握到三次買入機會。

3月13日，熊牛買入，恆指12525，歷史市盈率9.64倍 

3月23日，MACD由熊區轉入牛區，恆指13447，歷史市盈率10倍 

4月2日，MACD線下跌後回復上升趨勢，恆指14521，歷史市盈率11.94倍 

雖然已成歷史，但當日的數據仍極有參考意義。

課堂中有四幅走勢圖讓大家練習，如小心觀察可以找到以下MACD訊號。 

圖1：恆生指數走勢圖，在3月出現牛熊買入、7月出現雙牛買入 

圖2：熊牛沽出、雙熊沽出 

圖3：柱狀圖熊差離、MACD頂背馳，不能確認升勢 

圖4：柱狀圖牛差離、MACD底背馳，不能確認跌勢 

有部份學員未能當握期權LONG&SHORT的其本操作，大家可以把握學習機會，報讀9月19日開始的期權基礎ABCD課程。學懂期權，無論在升市跌市，都可運用相應策略控制風險、鎖定利潤。

P.S. 如想回顧以往的恆生指數成份股收市價，可在恆指服務公司免費下載。 

http://www.hsi.com.hk/HSI-Net/static/revamp/contents/en/indexes/bulletin/csp/dyforma1_13Mar09.xls 

http://www.hsi.com.hk/HSI-Net/static/revamp/contents/en/indexes/bulletin/csp/dyforma1_23Mar09.xls 

http://www.hsi.com.hk/HSI-Net/static/revamp/contents/en/indexes/bulletin/csp/dyforma1_2Apr09.xls 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： FongFong

股票期權 – 財源廣進

A 股帶領港股上升, 近日趺幅多H 股, 升幅不錯。以金、铜和鋁升幅多。紫金升 8.5%, 江西铜升 5.89%, 中國鋁業升 4.4%； 三隻金屬股, 個人首選中國鋁業, 次選江西铜, 因為容易睇位及開倉, 紫金比較難開倉，可能在股票期權時日短, 正如騰訊一樣, 買賣要點耐性。

昨日保險股走勢亦靚, 中人壽守穩 $32, 幾天都無法開 SP 靚價；平安保險 $55 守穩, 昨日升 3.8%, 收 $58.75； 8/21 開倉 SP @55 收 $1.40, 捱價 10 日, 終保不失 $55, 可惜沒有做 Long Call, 9/2 Long Call @62.50 價位 $0.63, 昨日收 $1.12， 即日平倉, 一倍利潤。 如果你有開倉, 又可食一大餐[日本和牛]。 杜 Sir 期權 Long & Short 的書本在 Page 103 亦提及 Short Put + Long Call 的運用，在股票期權運用得好, 真是財源廣進！！ 試想 : 用收回來的期權金去買 Long Call，往往 LONG 的一邊, 利潤倍數計。

很多人[知] 有期權, 但[識] 用期權的人不多； 學而後知不足, 好好掌握機會, 把期權基本知識打好, 勝算在握。 下星期一至四, ABCD 一連四晚開課, 請早報名。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

股票期權較為明確

A股大升130點，成交突增至1388億，后市可能要看高一線，無形之手可見一斑。 港股升239點，成交577億，但尾市期指低水192點，方向性不明確，若Long Put有利潤，應該平部分倉。日波幅略微增至297點，19823-19526，可是等價IV降至28-29。方向不明波幅低，成交少，指數期權難做，只是平Short倉可取。筆者認為此時只是月初，可以為Short而Long，或待波幅出現才做。不過，股票期權較為明確，跟政策看好保險股，Short Put 或加 Long Call應該不會錯。

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 90

原文：至於大部分政治家，金錢與致富無關。至少在參議院，多數參議員本身就十分富有。對於他們而言，金錢意味著維持地位和權力，金錢意味著恐嚇挑戰者、戰勝恐懼。金錢不能保證勝利——它買不到激情，買不到個人魅力，也買不到爭論的能力。但是，如果你囊中羞澀，你必定失敗，因為電視廣告耗資巨大。

隨筆：這種打一巴掌揉三揉的雕蟲小技，奧巴馬學會運用了。“政治家”在參議院不通過各式各樣的議案同意與反對中換取經濟利益，如何長久維持地位？按奧巴馬的說法，政客都是只為了花錢而不會撈錢，如此說時間一長，本來是富人的大概因為玩政治而都可能成了窮人。誰聽說過美國“本身就十分富有”的富人，因當政客時間久了而破產的？

--------------------------------------------------------------------------------

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090903  星期四

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20090831

茶餐廳新開《期權Long & Short》Q & A 隨筆，回答讀者的各類問題，修補此書的不足之處。在此也歡迎讀者提問，與文章相關頁數請一并提供。

本教室九月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂和周末堂，除S和M堂外，新開技術堂T，九月（T0903）主題：期權操作如何運用MACD，對期權有興趣的朋友請報名。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   查理斯修瓦夫

不停的專心工作，就會成功。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： FongFong

股票期權 - 两個英文字 LONG & SHORT

港股跟随美股下跌, 成交 533 億, 期指低水 97 點。 A 股不跌反升, 進帳 31 點, 但成交額只得 881 億, 是近日的新低，資金減少入市還是有另有後着, 且靜侯市場變化。

昨日提及公用股- 中華煤氣, 在昨日下午平倉, 付期權金 $0.22, 吃半熟牛扒 (期權 Long & Short page 134), 每股賺 $0.46。煤氣昨日升上 $17.50, 之後全日呆在 $17.40, 掛了整天 $0.21, 都沒有覆價, 最後以市價成交。 此股 $18 不穿, $16 不落, 甚為有趣。為跟進行程, 有朋友提出有意思問題 : 何解 Short Put $17 價內呢？ 答案在茶餐廳, 歡迎莅臨討論。

滙控昨日一開市跌穿 $82, 金曹兄昨日剛提醒滙控與恒指價值應為 $78, 所以昨日即開 Long Put 即月@77.50 付$1.53, 同時 SC@85 收期權金 $1.30。 如果股價橫行, Long Put 要守止蝕, SC 有機會全食, covered call 最安全. HKB 最高價在 8/10是 $86.50。 如果走單邊市狂跌, 嬴到開巷。認真吸引！ 股票期權 LONG 是無需等月尾 30/50, 任何適當時間皆可, 與期指期權有異。 雖然 LONG & SHORT 两個英文字, 要運用得好, 是大學問。

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

牛皮調整再試新低

雖然跌350點，但日波幅窄，不到200點，19611-19425=186。IV收縮至30左右，成交也只有533億，若有觀點，開Long花算。A股微升，但成交劇減至881億，以目前的市況看，短期可能我們會面對牛皮調整再試新低的局面，而不是快速的下跌，今晚MACD用柱狀圖分析。 

《期權 Long & short》Q & A 會經常在茶餐廳與各位見面，但不定期。今天是Fongfong的精彩回答，各位可以計算，具體分析將在S0914。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 何時見底？

恆指一跌，便收到很多求救電話和電郵，有的高位追貨被綁，有的出了貨套現想買貨，有的一直手持現金等買貨，各人有不同的故事。 

昨天剛講不動如山的大笨象匯豐#5，終於也裂口下跌、先試$80支持位，估計要在$78附近尋找支持。除了#5，目前比大市強勢的指數成份股是建行與工行，強者通常是最後倒下，可以用建行和工行做指路明燈。參考最近保力加通道的底部，如見建行下試$5.4支持位和工行下試$4.9支持位時，相信那時大市也跌得差不多了。

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 89

原文：競選中一切罪過之源是這一更深重的罪過——必須獲勝，而且不允許失敗。無疑，這也與獵錢有關。在實施競選經費法以及記者炒作新聞成風之前，通過明目張膽的行賄，金錢決定了競選；政客將競選資金當成個人銀行賬戶，接受奢侈的公費旅遊；收取尋求政治影響力的人的豐厚謝禮已司空見慣；誰出價最高誰就能制定法律。

隨筆：除了可以“制定”法律，還可以有買官“執行”法律的權力；甚至還可以有買官“解釋”法律的權力，比美國“自由”多了。只要有足夠的錢，“權力”就等於是北京最高級商場櫥窗里物件兒——一般沒標價，要進“門”詢價，當然可以開價，甚至“競標”價格——據說這才是“市場經濟”中，權力的真實價格。就算是有權力的老爸要為自己兒子搞到“權力”，若是沒錢？在櫥窗外咬牙切齒地看看別人是怎麼買賣，估計還是可以的。但若看到後義憤填膺去舉報指控買官賣官？呵呵，“事實不清、證據不足、法律不適”等等十八般招式早就在候著了，沒準兒回頭給你一個“造謠、誣告、陷害”罪。

--------------------------------------------------------------------------------

9月份週末ABCD堂開始接受報名

20090902  星期三

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20090831

茶餐廳新開《期權Long & Short》Q & A 隨筆，回答讀者的各類問題，修補此書的不足之處。在此也歡迎讀者提問，與文章相關頁數請一并提供。

本教室九月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂和周末堂，除S和M堂外，新開技術堂T，九月（T0903）主題：期權操作如何運用MACD，對期權有興趣的朋友請報名。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   賽魯士

若無膽量，永遠不可能升到高位。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： FongFong

股票期權 - 前途似錦

大市喘定, 但成交只有 547 億, A 股微升十六點, 成交 1017 億；可能給投資者一個趁低吸納的機會。傳统智慧告訴我們升市成交, 市場再有力買上；跌市成交大, 沽壓大, 大市應該再跌。不過根據過往八個月的紀錄，只對了一半。

大市回調, 股票資金多泊在公用股, 例如兩電一煤, 再加上港鐵(半隻公用股), 進可以攻, 退可以守的股份。MTR 跌穿 $27, 可以趁機收集, short put $25 或 $26, 即月或十月是不錯的收息股。 近日沒有 short put 中電, 因為期權金不吸引, 而且行使價每一格 $5, 例如 short put $50, 期權金太少, 如果 short put $55, 行使價不安全。 雖然中電現貨息率吸引, 但此股發展空間有限, [前途有限], 股票期權投資者志不在此。 選一隻前途似錦的股票 - 中華煤氣 :

中華煤氣 - 是四叔一隻寶藏股, 香港現時 90%屋宛已裝置煤氣設施, 市場已经飽和,石油氣煮食已经受淘汰；但中國市場發展空間無限, 國內新建的樓宇, 亦預設煤氣裝備, 正如安裝上網設施一樣, 只要繳交按金, 立即可供使用, 這樣才算是現代化的[豪宅] 。 

以圖論股, 煤氣股價 $16 是強力的支持長方形橫行區, 8/17 跌穿 $17 時, short put @17 收期權金 $0.68, 期權行使價每格一元, 選擇容易, 進取與否, 任君選擇。如要入市, 除了基本分析, 個別股票技術走勢先要研究, 有短期, 中期及長期的了解, 如有興趣, 請在 9/3 星期四, 金曹先生分析 MACD 期權入市法, 請早報名。

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

今天可能 192

市升，成交減，再加上少見的期指大低水，可以證明港交所提高恒生指數期貨基本按金是先見之明。昨天波幅窄，IV偏低，平Short倉更化算，開Long也可取，只不過月初期權金偏貴，可能要Long遠些。如堂上所講，可以是為Long而Long，也可以是為Short而Long。Put位大成交是176，有1255張，收市價100點，OI增936。昨晚ADR大跌近500點，今天可能192.。

本月的股票期權會有許多機會，Fongfong的“高頻”交易令人目不暇給，但明易行難。有關資料正在組織，屆時與大家分享。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 匯豐

最近恆指向下調整，但匯豐#5有幾天在$82以上的高位不動如山，發揮支撐大市的作用。日線圖保力加通道已見收窄待變，參考最近20天小時圖，大笨象跑贏恆指約5%，如要交回這個差價，起碼要見到$78才算與大市同步。

匯豐#5走勢圖

http://www.aastocks.com/tc/stock/StockTrend.aspx?symbol=00005&cbg=light 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 88

原文：但是，在2000年競選失敗後，我想戈爾應該覺察到了朋友出現的變化。戈爾坐在那兒，推廣他的電視事業，極力從容地面對逆境。他一定感受到自己的處境有多麼荒唐，他奮鬥一生，勝利在握之際，卻因為“蝴蝶結”打孔未對準而失之交臂。

隨筆：最近克林頓旋風式訪朝救美，似乎撫平了戈爾的宿怨。據說戈爾確認敗選後，到克林頓辦公室生氣地指責克林頓的醜聞導致其敗選，但克林頓認為戈爾敗選的關鍵是沒有很好地利用自己的經濟政策，據說兩人爭吵超過一個小時，由此二人分道揚鑣，各不理睬至今。世事大概都離不開“久分必合”。

--------------------------------------------------------------------------------

9月份平日ABCD堂開始接受報名

20090901  星期二

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20090831

茶餐廳新開《期權Long & Short》Q & A 隨筆，回答讀者的各類問題，修補此書的不足之處。在此也歡迎讀者提問，與文章相關頁數請一并提供。

本教室九月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂和周末堂，除S和M堂外，新開技術堂T，九月（T0903）主題：期權操作如何運用MACD，對期權有興趣的朋友請報名。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   詹姆士哈特

沒有人爬山只為爬到山腰。為何甘於平庸呢？

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： 杜嘯鴻

指數按金開始增加

由2009年9月1日起，恒生指數期貨基本按金將會改爲每手港幣$84,300元，維持按金爲每手港幣$67,450元，小型恒生指數期貨基本按金將會改爲每手港幣港幣$16,860元，維持按金爲每手港幣$13,490元。H股指數期貨按金將會改爲每手港幣$53,150元，維持按金爲每手港幣$42,500元。小型H股指數期貨按金將會改爲每手港幣$10,600元，維持按金爲每手港幣$8,480元。

請各位通知身邊的朋友，指數按金開始增加。

A股狂跌192點，成交1246億，不算少，這不是散戶恐慌性拋售，而是資金在撤退，尋找更好的機會。港股跌，成交升，連安全島共用股也跌，如早前所講，港股跌穿198，我們必須看192才是支持。可惜這個回調來的太遲，上月的Short Call還是有損失，不論是fail還是scar都應該成為自己的經驗。本人再次體驗《信報》老曹經常提及的；過早看淡也是死罪！

在調整市中，我們散戶的靈活性可以充分發揮，有些具體的個案在茶餐廳回答讀者提問時一并解析。

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： FongFong

股票期權 – 要有 [四子]

市跌四佰多點, 裂口低開, 除非上星期做好準備, 昨天才開淡倉無肉食。 平倉 Long Put 有糊食, 如認為仍會跌, short call 可以稍候平倉, 個別股票是不跌反升。例如 1088, 939 及 203 便是。這是股票期權的特色。

昨日大市跌, 但汽車股升勢亮麗, 明星 1211-比亞迪升 8%; 東風-489 升 1.39% 收 $8.92, 駿烕-203 升1.76% 收 $3.45； 還有一隻吉利汽車-175, 升 3.31% 收 $1.87。 203-駿威汽車可以做期權, 但不活躍, 而且今年十二月沒有期權買賣, 該公司只有單一牌子-Honda, 所以不好買賣。 吉利汽車價亷物美, 在美國車展非常暢銷, 一萬美元多就有一部新車, 欵式多而價亷, 國內也甚受歡迎。中國地大, 年青一輩代步, 都是先有[車子], 二追[女子], 三有[房子], 四有[孩子] ；加上國家鼓吹內銷, 汽車業仍有可為，吉利汽車去年最低價 $0.159, 筆者用 $10,000在 $0.20 買了五萬股, 是唯一年賺十倍的股票！！

大市回落, 亦可以有機會吼位儲一些優質股票, 先由 short put 開始, 國家政策是收窄息差, 對銀行有利, 所以內銀股昨日企穩, 可以考慮吸納。 招商銀行供股大跌 3.2%, 集資 220 億， 是候低中綫吸納機會； 尤記得滙控集資千多億, 今天已经有两倍的利潤，是不是比地產更好呢！

昨日補遺    [編者不慎遺漏、抱歉]

（接昨日）學習是無分年齢和性別, 最重要是有興趣和投入, 期權單是投資, 亦是一門藝術, 杜 Sir 的書 {期權 Long & Short} 已經開始再版, 這麼擁躍, 令我們感到意外和鼓舞, 少朋友亦陸續報讀 ABCD 班, 如果平日工作忙, 可選星期六及星期日上課 :

9/19 及 9/20 星期六及星期日; A, B 堂

9/26 及 9/27 星期六及星期日: C, D 堂

希望期權能早日投入您的投資組合, 財務自由。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 中國移動、能否再移動大市？

雖然大市有向下調整壓力，但中移動#941已經預先由高位向下插，技術超賣，或會隨時出現反彈。以股論股，中國移雖然已不是高增長股，但每年派息穩定，加上業務維持正人民幣現金流入，是一隻值得趁低吸納的股份。以圖論圖，對上兩次MACD由熊區上破零軸牛區，股價分別約是$68和$73，這應是價值買入區。

中移動9月PUT最大倉位是$70。Short Put接貨，今天(8月31日)每股最高可收$1.29、最低$1.02，可以接受，如能收$2.5以上會很吸引。如手上有平價買入的貨，9月CALL最大倉位是$77.5，今天short call最高可收$1.77、最低$1.49。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 87

原文：我並非在此暗示政治家的失望和沮喪是獨一無二的。我的意思是，多數人失敗後，仍能在私下里舔舐自己的傷口，政治家可不一樣，他們沒有這個特權，他們的失敗將被公布於眾。你必須面對空了一半座位的大廳誠心誠意發表演說，承認失敗；你必須故作堅強，寬慰你的競選伙伴和支持者；你必須給幫助過你的人打電話表示感謝，還得尷尬地請求他們在你退出競選償債時進一步提供幫助。

隨筆：現在官員思想的與政治理念已經毫無關係，誰還相信哪位官員在為政治理念工作？官員無論是主動還是被動地，都必須一切為了搞錢，就算你心理上覺得很不應該，但周遭氛圍以及四方八面的壓力，導致你覺得，若沒錢支撐下去就要退出舞臺。因而，官員的能力已經不是最重要的，首要是資金充裕，位置就夠穩。因此，常常說的“維穩”，就是要有“經濟”實力。

--------------------------------------------------------------------------------

9月份平日ABCD堂開始接受報名

20090831  星期一

音樂視頻

--------------------------------------------------------------------------------

通  告 20090831

茶餐廳新開《期權Long & Short》Q & A 隨筆，回答讀者的各類問題，修補此書的不足之處。在此也歡迎讀者提問，與文章相關頁數請一并提供。

本教室九月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂和周末堂，除S和M堂外，新開技術堂T，九月（T0903）主題：期權操作如何運用MACD，對期權有興趣的朋友請報名。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載     書展剪影

--------------------------------------------------------------------------------

【一日一語】   威廉戴恩飛利浦

成為一個成功者最重要的條件，就是每天精力充沛的努力工作，不虛擲光陰。

--------------------------------------------------------------------------------

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 學無前後 達者為師 【精華】

美股連升八天, 星期五回軟, 滙豐 ADR 走勢不錯, A 股走勢弱, 港股左右逢源, 上落市居多。 九月初策略, 遇跌做 short put, 遇升做 short call, 無方向停手觀望。

去年家中顧用了一位家務助理, 一星期一次四個鐘, 這位中年婦女, 杭卅人, 非常勤快，稱她[勤姐], 做得一手好杭州菜, 她的[糖醋排骨] 和[醉鷄], 家中人至愛。 當她工作時, 本人也在電腦操作買賣, 她開始留意瑩幕上的陰陽燭圖和買賣平台, 收工後, 詢問股票常識, 原來她也有投資股票, 手上的貨比我還多。我先教她睇圖, 然後推薦到期權教室上 ABCD 堂, 也借了一些書給她。[勤姐] 比任何人勤力, 她每晚都將手上股票打開網頁看, 開心告訴我無需打電話到電台問股票了。 

由於她勤力, 去年八月她手中的貨已清得八九，亦開始做股票期權, 操作得非常好, 信心大增。 現時有現金、有股票, 財務自由, 非常快活。昨日專誠送來二盒月餅, 還請我到杭洲西湖賞月呢！當然，[勤姐]現時亦無須做家務助理；很懷念她做的糖醋排骨, 很高興認識這位朋友。

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 杜嘯鴻

本月開始要十分留意資金流向

八月的月尾Long成績滿意，相信也少不了閣下的足跡。今天是場外結算，估計波幅不會大，今天可以計算好自己的子彈，本周中才考慮開倉。

日本民主黨大勝，半個世紀的政黨統治換班，新人及女性將出現，大和民族會對未來充滿希望。我們分析宏觀的目的是要找微觀變化，若日本通過政改重新發奮，其吸引力不能小看。筆者的觀點是；先看匯率，再看利率，若利率開始上揚，日股大升可期。

因此，本月開始我們要十分留意資金流向，雖然日本股市目前一沉不起，但其市值及成交量比港股大以倍計。 

今日開始，在茶餐廳回答《期權 Long & Short》Q & A ，有志學期權者敬請留意。 

--------------------------------------------------------------------------------

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 恆指領先指標的啟示

港交所向來是恆生指數的領先指標，走勢預示港股升跌。港交所MACD已經出現三頂背馳的走勢，而保力加通道已經收窄待變，8月結算後是否會向下突破，相信很快便有答案。上面的$155阻力極大，下面$115是六月和七月的低位，相信短期不易跌穿。 

--------------------------------------------------------------------------------

政經評論 ： Uncle Ric

日本經改癥結

盡管日本大變天，但論及日本的經濟改革，可能比美國還難。

日本人雖然工資高，但遠遠不夠驚人物價，萬一失業更是凄慘（8月28日報失業率 5.7%)。樓價高不說，每日必須的食品價格就高的驚人。據報，目前日本超市一條黃瓜50日元，一條玉米100日元，一個西紅柿128日元，一個蘋果158日元......。更不去說日本人最愛的“Sashimi”。

日本漁農產品價格奇高，根源要追溯到二戰後。當年工廠幾乎全部被美軍轟炸，失業率無從統計，是人都沒工作。與此同時，食品卻奇缺、價高，主要依靠美國援助（大概是補償兩顆原子彈）。因此，當時日本政府為了鼓勵民眾種養殖，開始對漁農產品從業者補貼。當然，同時也是日本右派政客在農村地區廣泛培植票源的最佳“基本政策”，因此造成日本右派票倉就在日本農村的歷史根源。而補貼的代價是所有漁農戶都必須加入各式各樣的“協會”，其產品也必須通過“協會”銷往全日本。漁農產品經過層層“代理”、“代銷”、“批發”等等結構性加碼。還為了賣好價錢（當然也有日本人性格中的精益求精），漁農產品品質過分“優選”，數十年下來，漁農產品出來幾乎都是一個樣子地“完美”，造成今天這種“精品天價”的唯一產品市場。

反對聲浪開始時來自國際間。國際上漁農產品價格低，要打進日本市場卻難關重重，而日本工業產品卻銷往全世界。主要就是日本右翼政客為保護自己“揾食加票倉地盤”，極盡所能地煽動日本漁農業者反對進口漁農產品。若日本整體經濟向好，日本城市人消費的起，當然也能支持“日本人買日本貨”的愛國口號。但經濟不景，失業率高時，就成了“沒錢愛國”，只能消費進口便宜產品（如中國大蔥、蒜頭，美國米等）。如此就影響日本漁農業產品銷量，又造成漁農業失業人口問題。這次日本右翼大敗，原始票源嚴重失血就是關鍵（既喪失農村票源亦喪失城市票源）。

日本經濟改革難關在於：要打破數十年產品經銷結構，降低中間環節盤剝，讓兩頭（產業者、消費者）獲利，談何容易？這是要日本政客財閥們不單是吐出口里吃了幾十年的肉，還要喪失永久票倉（不如殺了他）。這里僅僅論及漁農業，還有銀行系統等等巨無霸般固有經濟體制結構改革，豈是喊喊空洞口號所能撼動？因此，這也是近十幾位“首相”只能把“改革”用在口號上而無法動真格的根本原因（民主黨當然也清楚問題所在，即便是口號也不敢觸及這類要害問題。）。當然，不妨礙口號帶動的股市。觀察日本經濟，不妨先看看日本超市漁農產品價格。 

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 86

原文：但是，無論是雄心還是專注都不能完全說明政治家的特點。伴隨政治家的還有一種情緒，他可能無時不在，而且極具破壞性。這種情緒在你作為候選人正式宣布參與競選的那陣眼花繚亂的激動之後，就立刻把你牢牢抓住，讓你無法擺脫，直到競選過後。這種情緒就是恐懼。不僅懼怕失敗——盡管這已足夠可怕——而且懼怕完完全全、徹頭徹尾的羞辱。

隨筆：除了要有足夠的資金支持，還要足夠比對手心黑手狠。不要以為過去說的“朝中有人好當官”，朝中有人說一句能頂事的日子早已一去不復返矣。當今最管事的就是錢，拿錢開路、拿錢鋪路，沒有路不通的，只有錢不夠的。只要比對手更心狠手辣，被羞辱就是對手，不單是能從位置上趕下去，還能從精神上、肉體上徹底消滅。

--------------------------------------------------------------------------------

9月份平日ABCD堂開始接受報名

20090828 星期五

音樂視頻

通 告 20090824

本教室九月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂和周末堂，除S和M堂外，新開技術堂T，九月（T0903）主題：期權操作如何運用MACD。對期權有興趣的朋友請報名。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載 書展剪影

【一日一語】 米開朗基羅

煩惱使我受著極大的影響……我一年多沒有收到月俸，我和窮困掙扎；我在我的憂患中十分孤獨，而且我的憂患是多麼多，比藝術使我操心得更厲害！

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 開倉、平倉

昨日雖然眾多 H 股業績宣佈, 市場反應麻木, 只要不要比預期差, 好醜成績都不派息， 所以等股息開飯, 包保餓死。 中信泰富恢復派息, 仍保持大藍籌的風度。 曾幾何時, 267派息不俗。 思捷前天宣佈業績, 昨日大跌 $9.50, 見 50 元, 出口股, 就難估。

趁低位入了點貨, 中國鋁業 -2600 short put 九月 @8.50 收期權金 $0.42, 昨日最低見 $8.56；如果有留意 IV 是 72, 高波幅, 所以按金略高, 不過回報一個月有 28% (如果不介意 $8.10) 接貨的話。 即月 short call @9.00 亦以 $0.10 平倉 (取回股票, 免被 call 走, 按 : 7/27 開倉 SC 收 $0.80) 。

建設银行-939 亦可考慮, 昨日十月short put @5.50 可收 $0.20 (按金每手 $500), 比 3988 轉身快。建行在 $5.7 - $5.80 橫行多日, 可能有突破； 昨日 H 股下跌波幅少於恒指, short put H 股勝算較高。港股受地產股跌, 拖低恒指, 昨跌 213 點, 期指畧高水。

評論員 ： 金曹

期權保力加 - MACD與牛熊分界

中電信#728向來不是強勢股，MACD訊號線3月中跟隨大市升上零軸以上的牛區，但股價在$4明顯見到阻力重重。最近拉升上破$4.2後急速回落，MACD訊號線自3月中以來首次再踏進熊區，技術上已經確認轉弱，估計會出現一浪低於一浪的走勢。暫時估計會在$3.4-$3.8橫行尋底。 

評論員 ： 杜嘯鴻

月尾值得Long一Long

跌213點，成交略微增加至588億，全日波幅217點，（20364-20147），做期權難有利潤。不過，國指的波幅也有209點（11642-11433）上午大，下午小，Long國指Put仍然錄得滿意利潤，堂上會分析。有時間，月尾值得Long一Long。

今天結算，應該放鬆心情，連同週末，甚至週一（場外結算），take a mini vocation! 

下周四晚有T0903，講解如何運用MACD於期權策略，對分析中期走勢頗有幫助，希望提高技術分析能力的朋友可以報名參加。 

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 85

原文：然而，僅僅有雄心還不夠，不管推動我們成為參議員的動機如何復雜，無論出於宗教還是出於世俗，成功者必須表現出高度的專注，甚至將健康、親人、心理平衡、尊嚴置之度外。

隨筆：若要求從政者“毫不利己、專門利人”，那已經不是人，是否神也還要兩說。有誰見過我們的“神”？不知道，只是懷疑“神”也極為自私，盡干些有利於“神”顏面的事。先沽勿論自然災害，君不見世界戰火延綿不斷，死傷於戰火中的平民不計其數，到底是各國政客在挑起戰火，還是我們的“神”無暇顧及戰火中的人間悲哀？

9月份平日ABCD堂開始接受報名

20090827 星期四

音樂視頻

通 告 20090824

本教室九月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂和周末堂，除S和M堂外，新開技術堂T，九月（T0903）主題：期權操作如何運用MACD。對期權有興趣的朋友請報名。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載 書展剪影

【一日一語】 道格拉斯馬婁

輸贏並不在乎外在的強弱——完全發揮你內在的特質才是重要。

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – Trend Trading

臨近結算牛皮, 大户忙於轉倉, 估計他們做好做淡無意思, 最重要手上的倉有糊要食, 有危險要救就成， 曹 Sir 教落 - 做一個趨勢追隨者。股票期權有這特異功能, 鋤弱扶強。

中移動-941 留意它不動, 昨日守着 $78.00, 但不可忽略； 老總王建宙在台灣發表鴻圖大計, 首談[物聯網] Internet of things, 以及3G網絡TD-SCDMA. 增加200 多款手機款式、與台灣企業合作, 包括漫遊、晶片、電子書等, 電訊業[走出去] 的先鋒, 等現貨回調, 有收集機會。

咋日信報[畢老林] 懷疑地產發展商是否惜售？ [君臨天下] 16000 元一呎園景單位, 唔賣等幾時？ 已经是六年新樓, 日後[黨人治港], 再來一次八萬五, 揾人買就艱難！ 香港地少人多是誤導消費者，君不見舊機場曬太陽十二年, 可以建很多個太古城的市區樓宇！！地產股撑着大市, 但升幅有限。

評論員 ： 杜嘯鴻

國指的波幅比恒指大

微升，成交縮。大市進入轉倉期，可能會牛皮過渡，但也可以借消息突然將波幅擴大。雖然八月Put的200 – 202都是千張以上的成交，但OI變動不大，“即日鮮”是主流。昨天波幅小，很正常。

這幾天發覺國指的波幅與恒指相若，可是國指指數只有恒指一半，說明國指的波幅比恒指大，可能機會多些。由于國指按金低，等價也略比恒指便宜, 各位可以考慮小注試一試。如C堂所講，要試，就要先Long后Short,何時Long？當然是月尾Long 。 

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 基金信號

雖然恆指維持在二萬點樓上的高位，但在指數成份股中，相對近期高位下跌超過20%的有北京首都機場#694，富力地產#2777及中海油田服務#2883。這三隻落後股中，中海油田服務最值得留意，保力加通道底$7大概是五月、七月和八月的低位，最近在8月21日有通告指要為投資減值撥備8.2億並遭基金減持，但大成交拋售並未見股價跟隨大幅下跌，雖然目前技術走勢依然較差，或會下試$6.7的支持位，但MACD的差離柱線正在收窄，估計快將會發出「熊牛買入」訊號。 

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 84

原文：很少有人不經意就成為美國參議員。要成為參議員有些起碼需求：一定程度的狂妄自大，相信你所在的州的能人志士中，有資格代表他們說話的捨你其誰。這個信念堅如磐石，所以，你甘愿忍受有時使人振奮，有時令人痛苦，但總歸有些荒謬的、我們稱之為競選的過程。

隨筆：這里的奧巴馬用點幽默筆觸描繪美國的政客，尤其這眼下“醫改”骨頭，夠奧巴馬“啃”。其實有句老話“有怎樣的民眾就有怎樣的政府”。若此語套用在競選文化普及的美國也應適用——有怎樣的選民就有怎樣的政客。

9月份平日ABCD堂開始接受報名

8月份期權課程開始接受報名

20090826 星期三

音樂視頻

通 告 20090824

本教室九月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂和周末堂，除S和M堂外，新開技術堂T，九月（T0903）主題：期權操作如何運用MACD。對期權有興趣的朋友請報名。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載 書展剪影

【一日一語】 美國詩人惠蒂爾

所有口述手寫的辭句中，最悲哀的就是"本來可以......"。

今日主筆 ： 金曹

期權保力加 – Gxxxx分析堂及保力加通道近期特點

最近在G0818技術分析課中提及使用保力加道通分析走勢的兩個重點。

1. 通道頂和底只是如實報導20日平均線和正負兩個標準差的數值的走勢，讓投資者有一個概念現在的股價是在相對的高位或低位。保力加通道本身是沒有提供股價向上或向下的預測，亦有可能出現「高處未算高、低處未算低」。投資者不能以為股價在通道底就輕率入市博反彈。

2. 保力加通道如果由窄變闊，表示向上或向下趨勢出現（所謂「爆邊」）。如趨勢剛出現，不應逆市操作，應耐心等待有較明確訊號出現才考慮入市，例如低位見大成交升破昨天的高位，或MACD出現買入訊號等等。

最近破通道底的例子有電訊盈科、中國財險、富力地產等等。

ps：所有數據僅供市場研究、教學交流使用，不構成買賣建議，敬請留意。

評論員 ： FongFong

股票期權 – 中移動不動

股市日升日跌, 昨日下午最低跌近400 點, A 股收市前跌幅收窄, 恒指收 20435, 下跌 101 點, 成交 565億。連日由地產股帶領上升, 昨日由地產股拉動大市跌。

中人壽-2628 昨日反彈, 升 HK$0.20, 收$33.25, 但內地 A 股則跌 $0.89, 收 $27.80, A/H 股存着頗大差價。 941- 中移動, 好不容易升穿 $84, 這幾天急急跌穿，所以要 Long Put 它, 但昨日守穩 $78, 就不動, 多看一下才勳它。 滙豐除淨後守$80, 可以睇好一線。 港交所今天除淨 $1.84, 地鉄-66 除淨 $0.14。手上持貨者留意。 

建設银行不派息, 昨日未有大動作，轉移留意工商银行, 近日守穩 $5.20, 昨日開倉十月 short put @5.00 收期權金 $0.19, 每手按金 $500. 論現貨工商银行比中行-3988 活躍, $3.60 九月 short put 平倉 @0.08 獲利, 轉投工行。 

評論員 ： 杜嘯鴻

要懂得在SP set 位做

建與前天相反，港股低開高收呈陽燭，成交減至565億。在高位整固，自然神經經張，外圍略有風吹，股市立即浪起。昨天下午的急跌和回升可見一斑，若懂得在SP set 位做或身手敏捷，應該捕捉到這種機會。

中央的各種言論和企業界的講話，令A股繼續偏淡的機會高於走強。但後天是結算日，明天公佈業績的公司有3，998，2388，390，728，857，1186，3988，氣氛不會差，所以前天和昨晚M堂都認為可以見低Long Call。 

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 83

原文：確實，有些政治家一如人們的印象，他們一說起來就沒完沒了，對其工作人員專橫跋扈。我擔任議員的時間越長，就越發現每個議員身上的缺點我們所有人都或多或少具有——這個人脾氣暴躁，那個人頑固不化、強烈自負，這些缺點在參議院的比例與任意人群相比幾乎不相上下。我在與同事們交談時也發現，即便他們和我政見嚴重分歧，他們的真誠卻通常給我留下深刻的印象：他們渴望把事情做好，使國家更加富強，希望盡可能忠實地代表他們的選民和選民的價值觀。

隨筆：也不知奧巴馬是真天真還是裝天真，除了美國獨立戰爭歷史上確實存在一些偉人外，是否還能舉出十個手指數，公認負面印象較少，但能“忠實地代表他們選民和選民的價值觀”的“政治家”？

當年劉禪的玉帶落入八角這古井，所以附近就叫八角井。（圖2） （待續） 

9月份平日ABCD堂開始接受報名

8月份期權課程開始接受報名

20090825 星期二

音樂視頻

通 告 20090824

本教室九月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂和周末堂，除S和M堂外，新開技術堂T，九月（T0903）主題：期權操作如何運用MACD。對期權有興趣的朋友請報名。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載 書展剪影

【一日一語】 佛蘭克林

你要確實的掌握每一個問題的核心，將工作分段，並且適當的分配時間。

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 切勿等股息

大市開市裂口高開, 期指開 20700, 無機會追貨, 只有找機會沽落, 即凡Long Put 或 short call 即月, 都可賺餐豐富牛扒, 即食不可戀戰, 以免夜長夢多。

中移動-941 落後大市, 收市在 $79.05, 低於開市價 $80.80, Long put 即月 @80 付$1.28, 收市前 $1.80 平倉，每股賺 $0.52。 暫定 8/10 $92.25 是頂位, 有貨可開 short call. 中移動帶動指數地位不復當年地位, 只可當作一隻公用股；三隻電訊股 3G 業務競爭劇烈, 得益者是消費羣, 經營者利潤受考驗。投資者高追要管理風險。

建設銀行-939業綪不錯, 第二季純利 296 億, 增長 13%, 派息。 今時今日投資者依靠股息養活, 恐怕會失望, 最皆方法學懂期權, 概有實股, 又有息收, 何樂不為？今日 23-東亞銀行, 2628 宣佈業績；明日是九倉、思捷-330、中海油及中信泰富。 8/27 有 煤氣、中電信、中石油、中鐵、中鐵建；還有內銀股- 3988和 998；中銀香港-2388, 星期五業績日招行-3968, 還有四叔的恒基地產等，完成了上半年的業績報告, 亦是期指結算日。

大藍籌股無論升、跌, 大行如何評估, 除研究基本因素外,個別股票看圖表形態, 亦會露出蛛絲馬跡, 有跡可尋, 所以得花些時間研究, 以免人云亦云中陷阱, 金曹先生在九月三日 (星期四) 講解 技術分析 – MACD 運用, 對入市和出市皆有幫助, 有興趣人士, 請早報名。

評論員 ： 杜嘯鴻

波幅收窄，昨天是Short Put平倉的日子

昨天港股高開低收呈陰燭，成交622億，但波幅窄，昨天是Short Put平倉的好日子， Long Put只有微利。指數倉建的完美，當然是delta natural,但散戶不容易。按目前的市況，簡單的方法應該是好淡均衡，見好吃好，見淡吃淡。換句話講，若又回落至200，可以平Short Call開 Long Call， 股票期權也是如此。 九月Call大倉在200 & 210，此時上下穿梭，但倉位不動，今晚試做分析。

八月的ABCD堂已完畢，建議決定進場的朋友最好從自己持有的可做期權的股票開始，不單是風險低，而且累積經驗容易，因為是自己熟悉的股票。九月周末堂時間已定，來電郵查詢的朋友請自行看課程內容報名。 

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 建行

建設銀行公布，截至2009年6月底止半年純利倒退4.88%至558.06億元人民幣，略優於市場預測，券商普遍對其業績表現評價正面，且維持其目標價介乎6.88至7.8元，更獲瑞信上調目標價8.7%至8.28元。保力加通道底$5.73明顯見到支持，走勢轉強，很有機會上破通道頂$6.32。 

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 82

原文：但是年復一年，我們保住這些無賴的原來的位置，眾議院成員重新當選的概率保持在百分之九十六左右。

對於這一現象政治科學家會告訴你，其中有很多原因。在今天這個錯綜交織的世界，選民們忙忙碌碌，精力分散，要深入到他們的意識中十分困難，結果，選舉獲勝只能取決於知名度。所以多數現任者在選舉間歇出席剪彩儀式、參加獨立日遊行，還在星期日早晨電視訪談節目中亮相，他們投入大量時間保證自己的名字不斷出現。。

隨筆：可見利益板塊是怎樣地積重難返。“民主”選舉固然是美麗，但最好不僅僅是童話而已。無需大智慧即可預見，只要有財力支撐，選舉也就是另類競技、另類競賽而已，選出“為民作主”者？比作競技明星比較恰當。

9月份平日ABCD堂開始接受報名

8月份期權課程開始接受報名

20090824 星期一

音樂視頻

通 告 20090824

本教室九月份的課程已上網接受報名，ABCD有平日堂和周末堂，除S和M堂外，新開技術堂T，九月（T0903）主題：期權操作如何運用MACD。對期權有興趣的朋友請報名。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能電郵有誤，敬請再發電郵一次，本教室會跟進。

《期權Long & Short》郵購服務：內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

此書在本教室上課時段有售，會另外多加一張Coupon。

有關本書插圖下載 書展剪影

【一日一語】 托爾斯泰

習慣正一天天地把我們的生命變成某種定型的化石，我們的心靈正在失去自由，成為平靜而沒有激情的時間之流的奴隸。

今日主筆 ： 杜嘯鴻

9月有T0903

美股肯定伯南奇的成績，繼續上揚，港股在ADR也升至205的水平，若大市反彈至該水平以上，可能又是一個Long Put的機會，因為基本面已弱。大市日升日跌，有時間看市，用Long做短線較為可取。不過，若做Short，按上月M堂做分析時的策略，Call八月，Put九月，相信收獲已豐。明晚M堂再繼續分析。

9月有T0903，下周四晚，講技術分析，主題：MACD。 技術分析的功能是提高各位出入市的勝算能力，有此需要的朋友請報名從速。

評論員 ： FongFong

股票期權 - 不凉不熱

中移動穿 $84, 被推穿 $80 至 $79.50, 收市在 $80. 如要投機, 亦有機會投機, 八月 Long Put @80, 即日波幅$0.90 至 $1.74, 即日亦有70-80% 收獲, 期指期權有月尾 Long, 股票期權亦有很多黃金機會, 視乎自已有沒有做功課。

A 股重上 3000 點, 亞爺可能希望大市不温不燥, 涼熱, 叫叫微調口號, 大市陰陰濕濕, 有信心可以 short put 買些貨, 星期五開倉 short put 平保-2318,九月 @55收期權金 $1.40。 

評論員 ： 金曹

期權保力加 - 大市調整

大市調整多日，基建股中鐵建1186技術超賣。星期五見近期低位$11.28，唯一小時保力加通道底已見兩支陽燭兼配合大成交從低位上升，進取者可現價追入，預計阻力位在$12.25。由於基建未來一、兩年仍處於高增長期，如考慮以short put接貨，9月$11可收$0.36期權金。 

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 81

原文：美國人習慣將政治問題歸咎於政治家的品質。有時這種抱怨指向很明確：總統是個白癡，國會議員某某是個笨蛋；有時控訴又很寬泛，“他們都受特殊利益左右，仰其鼻息”。大多數選民認為，在華盛頓，人人都“只在玩弄政治權術”，每個人的選票或觀點都有違道德準則。在他們眼里，華盛頓的人的立場取決於競選募捐、民意調查或對黨派的忠誠，而並未努力做正確的事。

隨筆：國家中必然有各種利益矛盾，可歸結為利益板塊的矛盾，而最大的利益板塊矛盾就是民眾與大資本利益板塊的矛盾。所謂“政治家”，其實最了不起的就是調和好利益板塊之間的矛盾，不要讓矛盾上昇至變燒焦味，最佳狀態是剛剛有點焦、還帶著濃烈的香料味、烤肉香四溢，那個就是偉大的“政治家”。而烤肉怕焦，失卻了香味，那是沒有任何民眾、利益板塊能接受的。

9月份平日ABCD堂開始接受報名

8月份期權課程開始接受報名

20090821 星期五

音樂視頻

通 告 20090730

郵購服務：

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

《期權Long & Short》在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

有關本書插圖下載

書展剪影

八月課 程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名， 累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】 Don Shimoda

我們都隨時處於正在學習的過程。

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 中國鋁業循環運作

昨日恒指升 374 點, 最高 20465 , 成交 572 點, 是否仍會再試 21000, 則視乎走資派是否完成任務，昨日港滙指數在 7.7509 – 7.7505, 做好倉 或short put 者要量力而為。

老朋友-每事問小姐, 見本人的中國鋁業倉位, (7/27 SC@9.00 收 $0.80),為什麼不在低位平 short call？ 原先平了一半, 每股賺了 $0.40, 另外的一半貨如果結算是在 $9.00 以上, 就以 $9.80 出貨, 如果升不到 $9.00, 則每股乾賺 $0.80。在正常情况下應該清了貨, 候低位再開 Short put；沒有做, 告訴她两個原因:

1)中鋁在在今年 2 月時以 $4.50 一直用 short put 做上來, 經過幾個月輾轉倉位, 成本在 $4.50 以下，所以可以每次候高位 short call, 爭取收入, 一隻會生疍的火雞, 有清茶淡飯。

2)這是一隻國企資源股, 與江西铜-358 一樣, 最近大趺的話, 有關人士出來維持秩序, 升得差不多, 又會跌(穫利) 。盈喜/盈警無関事。如此這般而己。

所以只要留意三/二隻這類股票, 在低位收集 (見到茂林修竹), 做核心投資, 就不怕無收入, 月月有糧出, 日日有租收。這是策略之一, 不明白的話, 在 9/14 “S” 堂再解釋。九月份的基本 ABCD 堂, 在收市晚上進行， 有興趣朋友記得網上報名。

評論員 ： 杜嘯鴻

成交偏弱 低位未見

A股政策性反彈，收復失地，成交也配合有1220億，再急跌的可能性下降，但慢慢回落的機會仍然存在。港股完全受A股的影響，反彈至203的水平收市，但成交是新低，只有572億，看來基金并不打算在200以上買進。收市在MA線10-20天之下（10-20都處于205），也是在保力加中軸下，成交偏弱，估計八月的低位未見。

各位若手上還有Long倉，今天可能要做決定，因為下周的期權金更平宜。

股票與指數不同，若05+941在手，老早應該是Short Call加Long Put，為股票買保險。有現金做Long則各師各法，但Short在時段上要做下月。M堂會做分析，因為中期調整的時間可能會較長。 

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 80

原文：然後我想到林肯，與前輩和繼任者不同，他既清楚我們的民主協商有何作用，也明白這種協商有何局限性。他以自己堅定的信念和遠見卓識被我們銘記——他堅決反對奴隸制，認定一座分裂的房子必將坍塌。

隨筆：有了立憲精神，就容易找到正確方向。未知如何區別“奴隸”與“被奴役的民眾”，也不知如何區別“奴隸”的“奴性”與“被奴役民眾”的“奴性”，因而也就不知“奴隸制”與“民眾被奴役的制度”有何區別。

9月份平日ABCD堂開始接受報名

8月份期權課程開始接受報名

20090820 星期四

音樂視頻

通 告 20090730

郵購服務：

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

《期權Long & Short》在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

有關本書插圖下載

書展剪影

八月課 程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名， 累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】 班傑明戴瑞斯李

人生成功的秘訣是，當機會來到時，立刻抓住它。

今日主筆 ： 杜嘯鴻

散戶巧用日波幅

靠錢打造的股市是十分脆弱的，一有風吹，就會草動。大風是可能加息，小風是略緊銀根。此次是小風造成，波及不會太大。俗語有講，救急幫窮。股市受外來沖擊，告急！用錢頂一頂，信心恢復后就完成任務。但若股市贏利下滑，是窮！要幫企業。直接用錢頂，長時間持續印錢撐股市，加息是可以預期的，也就是大風。借用謝國忠上兩周的文字：高利率會把股票市場中美妙的幻想打擊得蕩然無存。

港股開始收市在20000點以下，期貨高手不是用3條9，而是4條9告急。前兩天的分析認為大市在上上落落中反復向下。A股要等待中央發出明確的政策，重新反彈。有人說港股日漸會被邊緣化，其實不對，應該是日漸A化。

不過港股生存在美股和A股之間，我們散戶只能用靈活性取勝，巧用日波幅做Long應該是目前的主要策略。若你最多只愿意用50點Long，輸盡最多50點，昨天在203橫行時，188Put低見49，按Delta計 ，升上205你止蝕也是輸20點左右，但下午100以上任你平倉。雖然賺幾十點，但心情愉快，不明我所講，M堂可以提問。

評論員 ： FongFong

股票期權 – 艱難天下

港股上午靠地產股力撑, 期指最高 20332, 午後開市跟 A 股急跌, 直穿 19780, 散户要跟炒即市, 頗為吃力， 自問條件不合者, 還是少參與； 選三/四隻實力股, 高沽低買, 量力而為。

今日宣佈業績的大型股 -中移動及工商银行, 昨日股價表現不濟, 早前炒高已反映股價；中移動炒A 股上市, 一日未成事實, 一日有得炒, 概成事實便跌。資源股江西铜-358 及中鋁-2600 國內跌停板, H 股亦繼跌, short call 有糊食。交行業績不錯, 增長 0.3%, 盈利 155 億, 派息 $0.1, 昨穩守 $9.00。

恒隆推出樓盤 - 君臨天下, 意向呎價2 萬元, 海景特式單位呎價3.1 萬元。此等天價究竟誰去接？？接貨者恐成[艱難天下], 上望水位幾多？ 根本與市場脫節，何時爆破？ 拭目以待。

執筆時歐、美跌 0.4%, 不過港匯指數在 7.7512, 資金是否流走？ 宜密切留意。 

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 79

原文：客觀事實告訴我，是不屈的理想主義者，如威廉.勞埃德.加里森（William Lloyd Garrison)，首先吹響了呼喚正義的號角；是奴隸和奴隸的前輩，像登馬克.維西（Denmark Vesey)和佛雷德利克.道格拉斯（IYederick Douglass)這樣的男人，和哈麗雅特.塔布曼（Harriet Tubman)這樣的女人，認識到除非鬥爭，否則當權者不會做出任何讓步。

隨筆：未知今天已登上總統位置後，是否還會鼓勵人們要“認識到除非斗爭”？時代進步了，“當權者”絲毫沒有改變壓榨、盤剝人民的可惡立場，所不同之處僅僅是輪流坐莊而已。但卻以不同的方式阻止民眾“鬥爭”，倒真是驚人地相似。 

9月份平日ABCD堂開始接受報名

8月份期權課程開始接受報名

20090819 星期三

音樂視頻

通 告 20090730

郵購服務：

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

《期權Long & Short》在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

有關本書插圖下載

書展剪影

八月課 程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名， 累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】 西祖

世界進步的歷史是由那些不願向失敗者俯首稱臣的人寫下來的。

今日主筆 ： 杜嘯鴻

Long 0.2 Delta

大跌之後的反彈十分正常，但昨天反彈幅度偏低，168點，成交一般，動力有限，反復向下的可能高於向上，因為進入調整期的趨勢形成。昨晚美股也反彈，但ADR沒有表現。表面看雖然升168點，但日波幅大，有約500點。有時間看市，Long 0.2 Delta，輸有限，賺也有限，但勝在安全，不過持倉要短。

昨天的期權成交無法與17日相比。17日在恒指期權9月put的成交高達8000多張，而且集中在敏感的區域，9月國指也見大成交在有效區域，再觀察多幾天，本月M堂會做盤路分析。

昨晚金曹的技術分析堂試講 “期權之道--保力加”，反映頗佳。本人講指數時也回故了2007年8月17日的情景，當時的保力加日線圖已做插圖放進《期權 Long & Short》，大家可以參考。技術堂今后將成為每月的標準課，每月內容不同，可增強各位出入市的勝算能力，9月正式開班，下週一接受報名。

評論員 ： FongFong

股票期權 – 長做 [齋沽]

昨日恒指高低波幅493 點, 成交 714 億, 20000 點失而復得, 上A 亦收3055, 升 42 點。中移動反覆企穩 $84, 收 $84.30, 上日 Long Put @80 即月平倉 @1.00, 微利收割。

昨日最亮麗的股票是利豐-494, 升穿一年新高, 收$28.45, 最高 $29.20, 此股有期權買賣, 每手2000 股, 比思-330 買賣活躍。

中電昨日業績宣佈, 盈利倒退, 主要是投資澳州需要撥備, 香港利潤受限制, 派息HK$0.52, 跌近 $52 可以考慮 short put $50, 是穩定收Premium 的期權股, 無甚驚喜, 勝在穩定。 亦可以考慮煤氣或港燈。

金屬股:2600 繼跌, 最低見 $8.56, 但江西铜有反彈, 昨日收 $16.62, 昨日開倉short put 358-江铜九月 @13 收期權金 $0.33。 若論兩隻金屬股, 江铜期權買賣活躍, 各種行使價莊家報價快, 容易買賣; 但中鋁-2600 剛好相反, 買賣極需耐性.

後市未定好淡, Long 賺錢極考眼光和運氣, Timing 也要準, Short 就容易掌握, 只要做好風險, 清茶淡飯無問題, 長做[齋沽] 有進帳。 

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 78

原文：民主協商能使身無分文的白人取得選舉權，最終讓婦女也有權參與選舉；理智、辯論還有美國的實用主義可以減輕一個偉大國家由經濟發展帶來的煩惱，幫它緩解那些困擾其他國家的宗教和階級矛盾。但僅靠協商不能給奴隸以自由，不能讓美國洗脫原罪。最終，斬斷奴隸身上鐵鏈的將是刀劍。

隨筆：文字相同，但無論是形式還是實質都是兩回事。一個是公開、透明的，一個是搞地下特工式的；一個富有民意支持，一個卻只代表利益板塊......。 

9月份平日ABCD堂開始接受報名

8月份期權課程開始接受報名
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郵購服務：

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

《期權Long & Short》在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

有關本書插圖下載

書展剪影

八月課 程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名， 累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】 培根

智者不只發現機會，更要創造機會。

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 教你射馬擒王

昨日股市裂口低開, A 股跌 183 點, 收3019, 最低 3009, 三千點危危乎！港股H 股跌幅比恒指大, 八月國企指數收 11336, 趺 590點。

昨日市趺, 是市場預期之內, 有參與者都會有淡倉過市, 期權買賣人士亦有 short call 或 Long Put 在手 (不懂者例外), 趁跌市可以練習身手。股票期權與期指期權不同, Long/short 可以因應個別股票表現而操作, 舉例 :

H 股睇跌或裂口跌, 開市後第一行動 Long Put 近價即月的平安保險-2318, 第二動作是靚位平倉 Short Call (如果有倉更好, e.g. 在 $70 時已開倉), 無需等月底, (2318 是 H 股指標, [射人先射馬, 擒賊先擒王]) 如此類推。

等了20 天的 2600 short call昨日有机會食糊, 平了一半, 八月short call @9.00 付 $0.40 (7/27 開倉收 $0.80), 另一半有机會全食.

平倉煤氣八月SC@17.00 付$0.14 (7/17 收 $0.44) ； 又平倉九月941 SC@95付 1.33 (8/11 收 $3.45), 開倉 Long Put 941 即月@80付 $0.80, 收市 $84 穩守, 未必有大糊食, 收市 $1.09, 如果歐美大跌, 今日平倉。

昨日開倉3988九月 @3.60, 收 $0.16, 按金 $400, 回報吸引, 不怕接貨。688-中國海外業績日, 符合預期, 少量 short put @$16 九月收期權金 $0.55 (按金每手 $3700, 每 Lot 2000 股)

2628-中人寿未到心水價, 未開好倉。 騰訊-700 昨日開始有两種類別, 新的TCH 100 股一手, 舊的TCA, 200 股一手 , 買賣時留意。

評論員 ： 杜嘯鴻

2007 - 817

中美股市一起大跌，是否紀念兩年前的817？。VIX急升，樂觀的情緒好像曇花一現，估計調高的各種利好預測不久又要調整。記得上兩個月M堂反復提及100%反彈區210左右（10676X2=21352）是一個位。 而A股亦然，100%（1749X2=3498）反彈至2009年8月7日3651點後，目前也進入下跌軌。筆者的觀點是從道瓊斯1929 – 1934的歷史中學到的，若認為歷史會重演，學這些歷史是能是有用的。

港股此次升勢的高點是本月四日，開21196，最高也是21196。所以，八月四日是要留意的日子，筆者會在堂上做分析。

此波是下跌勢，老美網上文章說是A股要防範金融第二波，所以先領跌。筆者的觀點則是“市場先生”開始懷疑政府官員的印鈔票功能，因此造成跌勢，這不會是像上半個月點到即止的調整市。各位做期權，可以留意一下昨天Put的成交，特別是9月。而本月的跌幅，若穿200後的支持位，可能要看192。 

政經評論 ： Uncle Ric

誰急切需要解除朝核？（7 之 7）

朝鮮

核武不能當飯吃，誰都知道。回想1964年10月16日中國第一顆原子彈試爆成功，到1971年7月9日基辛格秘密訪華，七年時間。若說尼克松正式訪華在1972年2月21日，算是八年。不妨看看金正日要花多少年才能在平壤正式歡迎美國總統。

金正日並非不想“改革開放”，發展經濟，舒緩民困。但金正日數次公開或秘密訪華，到沿海各經濟特區考察後，很可能發現一個極為重要的問題——朝鮮若無與美國正常外交關係，朝鮮“改革開放”的經濟發展必將淹沒在中國與南韓手中（朝鮮沒有一個小香港可利用，卻面對較經濟強大的韓國，目前與中國可能是最後的共識就是——不被南韓吃掉。）。在經濟力量決定一切後，金正日政權也必將落入中或韓之手。而世界上能與中韓力量抗衡者，唯有美國。因此，必須在引入美國力量後（加上日俄），再推行“改革開放”，即可在中美韓日俄之間取得政治及經濟生態平衡的主動權、控制權。控制權不確定，寧可放緩“開放”。

金正日在自知年紀老去時，似乎與老毛晚年心態近似，要為後任者留下永保江山的國際基本面。

最後，誰最急切想迅速解除朝核？

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 77

原文：憲法的分權制衡體系和聯邦主義原則往往會導致我們中間出現一些目光短淺，追逐、爭奪眼前好處的固定利益集團，但這並不是必然的。這種權力的分立還可以迫使這些集團考慮到其他利益，實際上隨著時間的發展，甚至可能改變他們對自身利益的思考和認識。

隨筆：目前的龐大利益集團、利益板塊已到無法無天的地步，所謂“政令出不了中南海”，就是中央已經舉步維艱。看看那些證劵行業、房地產業、壟斷性行業的大規模斂財，可謂舉世無雙。誰會去“考慮其他利益”？ 

9月份平日ABCD堂開始接受報名

8月份期權課程開始接受報名
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郵購服務：

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

《期權Long & Short》在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

有關本書插圖下載

書展剪影

八月課 程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名， 累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】 澳瑞森梅倫

人類心靈深處，有許多沈睡的力量；喚醒這些人們從未夢想過的力量，巧妙運用，便能徹底改變一生。

今日主筆 ： 杜嘯鴻

開Short Put倉要保守

周五下跌後反升32點，可惜成交減，只有625億。 A股則繼續下滑，大跌93點，成交增至1463億，看來要穿3000的心理位後，等待指示。還有十個交易日，變數甚多，持有價外Short倉，當然持有，用利潤Long即日應有收獲，見210就Long Put，效果OK. 

上週五美股早段曾大跌150，標普更是跌15點，不過尾市跌幅收窄至76點，看來美股也不想當火車頭。剩下是我們港股。港股有別於其他股市之處是；衍生產品多，大市成交少，容易舞高弄低，造成衍生產品的風險。今天若A股繼續下滑，港股跌勢難免，若成交明顯增加，開Short Put倉要保守。日波幅大，但整體波幅窄，我們做期權若用Short，要有保護為前提。本月M堂會講解如何利用日波幅動態做Long + Short. 

ABCD堂後，學員認真，開始進入具體細節，見茶餐廳。說實在話，這些都應該是HKex的投資者教育工作，我等再此代勞，不知大官知否。

評論員 ： FongFong

股票期權 – 股神

對冲基金 – John Paulson成為最好成績的一位, 他的竅門就是在去年高位沽空金融股, 在今年第一季市場恐慌時吸入優質金融股, 如此這般, 令他的對冲基金成績彪炳。

在投資過程中, 如果能戰勝[貪婪]和[恐懼] 两兄弟, 接近成功的路不遠, 人棄我取, 說是易, 做起來頗難; 市場往往輸錢的人多, 嬴錢的人少；德國股神科斯托蘭尼就有這種氣質, 所以稱為股神。 

政經評論 ： Uncle Ric

誰急切需要解除朝核？（7 之 6）

美國

國際輿論看的美國似乎最想迅速解除朝核。其實世界上已有許多國家有核武，甚至中國周邊的印巴都有。朝鮮擁有核武何時才會射到美國本土，這可能才是美國最為擔心的時刻。說朝鮮搞核擴散，轉讓核技術給恐怖組織，那更是幼稚的可以。就目前朝鮮那三腳貓核技術、導彈技術，有沒人要才是問題。若說朝核直接射到美國，隨便說說也是一二十年後的事。但目前若朝核問題解除，美國立即要面對朝鮮要求的全面撤出在韓國軍事力量，這才是最為傷腦筋問題。問題還不僅僅在此，若全面從韓國撤軍，必然引發是否也要從日本全面撤軍？這就非同小可，整個亞洲軍事力量平衡立即天翻地覆。因此，美國戰略家一直小心翼翼地處理朝核問題，關鍵問題是要在保持日韓美國駐軍前提下，妥善處理方為高招。在高招未出現前，姑且等待金正日後繼者，看是否能有此戰略目的的機會出現。

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 76

原文：畢竟，憲法保證了我們的言論自由，這使我們不僅可以互相大喊大叫，想喊多大聲就喊多大聲，還可以對別人的話充耳不聞（盡管我們本來就有這個權利）。它還讓我們有機會擁有一個真正的思想的市場，這里人們以“深思熟慮和小心謹慎”的方式處理“黨派沖突”；在這個市場里，我們可以通過辯論和競爭來譯述自己的觀點，交換彼此的想法，最終不僅達成一致，還使這個一致意見兼具合理與公平。

隨筆：頗為形象地描述了我們可望不可即的言論自由。缺乏言論自由，必然導致缺乏獨立人格的獨立思考。然而，科學發現與創新正是需要獨立人格的獨立思想。禁錮言論自由後，大量地剽竊抄襲也就成了“合理”的學術發展。目前學術界已經是全線潰不成軍，以能偷、會偷為能事，大概這也是屬於科學“創新”之一吧。 

9月份平日ABCD堂開始接受報名

8月份期權課程開始接受報名

20090814 星期五

音樂視頻

通 告 20090730 

郵購服務：

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

《期權Long & Short》在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

有關本書插圖下載 

書展剪影

八月課 程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名， 累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】 皮雅

複雜中帶著簡單的思考，是人和動物的分別。

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 想免費午餐

長、和系宣佈中期業績， 李超人父子 + 霍建寧現場電視直播, 答問十分精采，和黃 3G 仍在虧蝕, 中移動 4G 明年已出抬了, 可見電訊業競爭劇烈， 當年和黃 3G 面世時, 炒至最高 $120, 全城叫好, 一時無两。 2008 年九月底從 $66 一直跌, 今年四月一日, 最底見 $37.95, 昨日最高見 $59 收市$58.15, 六十元阻力大，癡情股東見股價都心碎。

近日多隻藍籌股都見有 [崇山峻嶺] 之勢, short call/long put 都頗放心, 亦有追隨[夢羅莉莎] 的微笑指引, (這是本週 S 堂精釆片段), 有上課的朋友, 應該心領神會。

筆者早年喜歡跟長輩參與AGM 股東大會, 早期主席謙稱股票持有人為[東家], 所以努力為[東家] 賺最多錢, 手持[一手股票東家]的筆者, 心裏飄飄然； 立下夢想, 市面上藍籌都持有一手股票, 每年 AGM 時可享有免費午餐, ！！(當時的酒店午餐頗豐富), 要實現得 計算每一手股票總值, 屬天文數字， 只是夢想！！

時移世易, 自從有了股票期權之後, 原來夢想可以實現！ 只要您喜歡、或者有留意的股票價值行業, 都可以 Short Put 它, 十萬元可以買很多[愛股], 做不同行業的[東家], 真是心花怒放。

今年五/六月時世界豬流感, 國內的豬肉降價, 豬飼料也下跌, 找到一個豬飼料股票 - 大成生化-809, 在低位 $1.50 買入, 現時走勢不錯, 可以賺一倍！！

還記得(毒奶事件) 嗎？ 蒙牛乳業-2319, 從 $25 跌至 $6.00, 養奶牛農民慘情, 收了奶沒有人要倒掉, 血本無歸；事過境遷, 領導人往探訪蒙牛企業, 股價又重上$19.00, 可惜沒有期權, 否則又是股票期權的天下！期權精湛妙用, 投資領域, 無與倫比, 終生受用, 未識要認識, 未学要学, 期權新班即將開課, 請網上報名。

評論員 ：杜嘯鴻

保力加通道在收窄

美股大升120點，也未能令A股上揚，只能下跌后微升27點，成交降至1386億。A股此次的升浪是帶動全球股市上升的火車頭，經此一跌，動力大減。但見美股繼續上升，有代替A股當火車頭之勢，不知美股是否有此能耐。

其實，這次升浪就是用印出來的錢（不是利潤）制造小型泡沫，穩定市場，重建信心，買等待經濟復蘇的時間。筆者認為后市將會是在上上落落中繼續慢慢向下，等 待經濟復蘇的堅實數據出現。再拾升軌。目前見保力加通道在收窄，Short倉會較有利，但要以勝兵先勝為原則。當然，最好是Long在手，Short風 流。

有讀者/學員認為《期權 Long & Short》的附圖太小，建議將圖集中放在網上，給有興趣的朋友下載。目前工作現已完成，多謝該位讀者/學員的好主意！ 九月份的平日堂是安排在A0907 – D0910，連續4天，已接受報名，敬請留意。 

政經評論 ： Uncle Ric

誰急切需要解除朝核？（7 之 5）

中國

國際上很多人指責中國根本不想解除朝核，其實只說對了一半。朝核問題若解除，美國就不需要中國在這個問題上“協助”。類似臺灣問 題的翻版。臺海危機若解除，中國就不需要美國在這個問題上“協助”一樣。朝鮮擁有核武，金正日再怎麼認為中國對不起他，也不可能 向中國扔核武。若真是進一步向日本周邊公海扔核試威脅，中國可能還樂得周邊國家都求中國“協助”解決。於中國而言，重要的是金正 日政權不能垮掉，不能被韓國全盤接收，這才是最為關鍵之處。

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 75

原文：先賢們努力避免的不僅是專制統治。憲法結構中所隱含的，包含在有序的自由這種思想中的，就是否認絕對真理的存在，否認絕對正確的思想、意識形態、教 義或“主義”的存在，拒絕任何類似專制的情況發生。這類情況可能使我們的子孫局限在單一的、不可改變的發展路線上，或使多數人和 少人一起遭受宗教法庭、大屠殺、政治犯集中營或穆斯林聖戰的殘暴壓迫。國父們可能相信上帝，但對啟蒙思想的忠誠使他們還相信上帝賦予人們的意識和理性。他 們不信任抽象概念，喜歡提出疑問，這也是為甚麼在我們早期歷史的每一個轉折點上，理論都屈從於事實和當時的需要。在杰佛遜的推動下，國家政府的權力得以鞏 固，但同時他卻譴責並抵制這種權力。亞當斯認為理想的政治體制應該僅以公共利益為基礎——一種沒有政治的政治體制— —這在華盛頓退位時被證明過時。或許先賢們的遠見給我們以啟示，然而是他們的現實主義態度，他們講究實際、做事靈活、充滿好奇心的特點，確保 聯邦得以延續。

隨筆：這段話的確可圈可點，可作為任何國家研究憲法時的參考。亞當斯的“公共利益”，若能放大至“全世界人民利益”——現在的聯合國能通過這樣“憲章”嗎？ 

8月份期權課程開始接受報名

20090813 星期四

音樂視頻

通 告 20090730 

郵購服務：

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

《期權Long & Short》在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

書展剪影

八月課 程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名， 累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】 Robert J. Ringer

成功不是全壘打，而要靠每天的、經常的打擊出密集安打。

今日主筆 ： 杜嘯鴻

用期權獲利，風險有限，但做的流暢。

A股罕有大跌152點，成交上升至1500億。港股跌638點，成交增至750億。筆者的觀點昨晚已述，是在上上落落中繼續慢慢向下，等待支持股市的堅實 數據出現。等價IV不見明顯上升（但上周場外IV上升），市況可能和上月相同，日波幅擴大。所以，不論Long or Short, 應該短線為主。昨晚S堂已提及，大跌是Short Put的好時機，當然，位的選擇要有分寸。 但同時也是Long Call的機會，既可以為Short Call鎖倉，也可以博反彈。

在這種日升日跌的市況中，用期權獲利，風險有限，但做的流暢。今天又是反彈日，有“半熟牛扒”當然吃之。 本月周日的ABCD堂已完畢，週末堂（A0815)的A堂15日上午開課。下月的周日堂時間表，明天上網，請讀者互相通知。

評論員 ：FongFong

股票期權 – 獲利回吐

港交所、騰訊今日業績宣佈, 並未帶來再上一層樓, 可能[先知] 偷步先出貨, 始終資金帶動市, 而業續倒退, 中期派息 $1.84。騰訊業績-營業額增長 89%, 不派息。 

龍頭地產股跌, 加上中移動、滙控及港交所恒指趺 638 點, 收市後恒市高水 49 點, 暫時當上落市, 成交 750 億, 獲利回吐正常。 個別股票亦可趁低吸納。無需過份緊張。 

政經評論 ： Uncle Ric

誰急切需要解除朝核？（7 之 4）

日本

日本傳統右派集團極欲擴軍，日本擁核只是時間問題。重振大日本皇軍軍威。但目的卻與軍事工業有關，只要走上窮兵黷武之途，軍事工業必然大有作為。按目前日 本在電子科技方面的雄厚實力，研發含小型電子控制的常規性武器絕非難事。自己用不完還可繼家電、汽車業而後，成為武器出口大國。若周邊無戰事，以何名目加 強軍事力量？研發新式武器出口給別國？若朝核解除，東亞和平，總不能以中國或韓國要侵略日本為籍口。因此，朝核問題繼續拖下去，日本右派就有大翻身希望。

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 74

原文：歷史事實支持這種觀點。畢竟，如果說所有建國先賢們都懷有同一個動機那就是反對任何形式的專制統治，不管它來自於國王、神權統治者、將軍、寡頭政治家、獨裁者、多數黨，還是來自於任何聲稱替我們做決定的人。

隨筆：從大英帝國下通過戰爭獲得獨立，自然都理解獨立於帝國專制的可貴，以及創立民主體制的堅持。但這種“理解”與 “堅持”似乎都存在於信奉上帝宗教中的某個角落。它可能並不不明顯，但在有適當的時機與適當的角度時，它就會跑出來，展現其難得 一見的動人容貌。 

8月份期權課程開始接受報名

20090812 星期三

音樂視頻

通 告 20090730 

郵購服務：

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

《期權Long & Short》在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

書展剪影

八月課 程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名， 累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】 馬丁賽力格曼

瞭解面對逆境，遠比如何接受順境重要得多。

今日主筆 ： 杜嘯鴻

昨天的Call又不微笑

上周六的《信報》文章；8月期權引伸波幅不微笑，已按原件放在本網站的《信報》文章。本人提供了三個附圖，但由于版位不夠，《信報》只放了一張，故令讀者不解，筆者在此表歉意。 網上文章中大家可見，手劃圖是引伸波幅的微笑理論，《期權 Long & Short》已有介紹。 圖20090428是說明現實市況的Call微笑狀態。圖20090804是說明現實市況的Call不微笑狀態。今天在本欄再加一張昨天的收市情況，Call又在不微笑狀態。

此文意在提醒各位，操作期權，我們應該將學到的期權知識運用到實踐中，如C堂所講，知識靠學習，經驗靠累積。 昨天，在Call不微笑的狀態下，再升144點，可是成交縮至656億，近期低位。很難理解這是沿續升市的市況。更怪的是成交縮至656，但388大升 5.5，3.757%。 A股雖然微升15點，但成交已降至1225億，調整無可避免。A股難用技術分析，只能定期政策分析。 美股下挫近百點，今天港股可能是第二波的跌勢開始。 A股已軟，Obama說：US can’t go back to “bubble and busts”，這是否暗示有泡沫？ 若美股也不濟，港股回落20000點以下的機會頗高，各位朋友要分段做， 先Long Put如何。

評論員 ：FongFong

股票期權 – 388 和 700 先昇報喜

國策[動態微調]], 昨日國內數據並未見好轉, 温總又提保八政策不變, 只許成功, 不許失敗；似乎在國慶前不想股市大趺, 令股民怨聲載道, 最好不慍不跌，希望有昇平的氣景。 但A 股和港股成交量縮，, 股民入市謹慎。

個別股票熱鬧, 700-騰訊, 昨日最高上 $119.60, 一日內升$8.00, 此股今日宣佈業績, 昨日平倉$90 SP 即月付 $0.12 ( 7/16 開倉 收期權金 $3.59), 每股賺$3.47；不過此股按金頗高, 成本大。與港交所相似, 如上月睇好 Long Call @100, 付期權金 $6.50, 昨日已经上 $12, 做Long Call, 時間要掌握好, 否則很容易虧本。 

388 今日也宣佈業績, 升 $5.50, 中移動與滙豐未肯回調, 只好跟勢做好, 逆市開倉無好報, 滙控 19 日除淨, 可炒一轉。 

政經評論 ： Uncle Ric

誰急切需要解除朝核？（7 之 3）

韓國

許多人以為韓國會擔心朝核，其實不然。朝鮮要用核武器時，首先當然不會攻擊韓國，最低限度也是同胞吧，金正日怎敢做朝鮮族萬世罵名的事？更何況朝核若解 除，必然引起美軍是否要撤出韓國的最後實質問題。只要朝核未解除，懸而未決，美軍就有留在韓國的理由。因此韓國并不擔心朝核，更何況朝鮮擁有核武，相對宿 敵日本而言，反而還是一個威脅，韓國何樂不為？

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 73

原文：憲法確立出這個構架，起作用就是它能以某種方式將我們組織起來討論未來。它精心設計的所有機制——權力分立、政府機關彼此 制衡，還有聯邦主義原則和權利法案——都在迫使我們進行對話，實行一種“協商民主”。這就要求所有公民 按程序先在外部現實中檢驗他們的想法，在說服別人同意自己的觀點，最後與意見一致的人臨時建立起聯盟。因為政府中權力很分散，所以美國制定法律的程序迫使 我們認識到自己可能不總是對的，迫使我們有時改變自己的想法；它不斷要求我們剖析自己的動機和利益，還提醒我們，個人或集體的意見都是合法的，同時也很可 能是錯誤的。

隨筆：當然首先要維持國家統一，若國家各民族或地區產生矛盾，無法維持統一，這就是憲法本身發生問題，若不是立憲精神的問題就是執行力的問題。只要具有分裂傾向而拒絕參與解決矛盾，拒絕“組織起來討論未來”，憲法就然遭到嚴重質疑。 

8月份期權課程開始接受報名

20090811 星期二

音樂視頻

通 告 20090730 

郵購服務：

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

《期權Long & Short》在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

書展剪影

八月課 程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名， 累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】 哈馬紹

絕不測量山的高度——除非你已到達頂峰，那時你就會知道山有多低。

今日主筆 ： 杜嘯鴻

沽出正股 Long 正股Call

大升554點，收復前天的失地，不過成交收縮至713億，比前天少223億。不單港股成交減，A股亦然，成交降至1530億，是近期的新低。需要動用各部 委出面解釋，可見貨幣政策的問題已到了敏感的時刻，內部矛盾在升溫。目前是“講話”，不排除稍後有“行動 ”。A股尾市急速反彈，但還是跌10點，筆者認為除非是大反彈配合大成交，不然，反彈後還是要向下走一回。其實，A股市場早已對回調有準備， 不會有什麼恐慌之舉，A股越來越成熟。反觀美股，不懂看！失業率better than expected， 但仍在高位9%的水準，何來值得高興，如此之失業率可以刺激消費從而拉動GDP? 本人還是按毛主席的教導：不懂就是不懂，不要裝懂！所以只能提問題，難以給答案。

綜合以上的市況，再參照歷史，筆者還是認為港股100%反彈區 （10676X2=21352）附近是阻力位。此時再往上買可能要承受較大的風險，不過，沽出正股，Long 正股Call博取短線的升幅，應該可取。

昨天週一，許多朋友及學員問及上週六的《信報》文章：8月期權引伸波幅不微笑。筆者明白問題之所在，是《信報》版位所限。請各位先看《期權Long & Short》第50頁，明天會再做詳細解析。

評論員 ：FongFong

股票期權 –【停稿一日】

政經評論 ： Uncle Ric

誰急切需要解除朝核？（7 之 2）

俄羅斯

俄羅斯大概是六國中最無所謂的一國。俄羅斯領導人基於俄羅斯國家實力大不如前蘇聯時期，只要是國際場合能露臉，大多樂得湊數參與，最好是長期保持出席率、曝光率，永無散席當然更好。朝核問題若要傷害到俄羅斯，除非是世界大戰。

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 72

原文：對此我得出的答案——對我來講并不新鮮——需要我們換一種比喻，即不再把我們的民主看作一座將要 建造的房子，而是看作一場將要進行的對話。按照這種想法，麥迪遜設計的方案超凡之處不在於它提供了一份不變的計劃來指導我們的行動，不是起草人構思好了該 怎樣建造一座房子。它帶給我們的是一個構架和一些規則，但遵守這些規則並不能保證社會公正，或確保我們總能達成正確的一致意見。它不會告訴我們應由一名婦 女還是一個機構來決定該不該流產。它也不會告訴我們在學校里進行禱告是不是比不禱告要好。

隨筆：最關鍵的是在國內有任何矛盾產生後，用怎樣的機制及方式去處理、化解矛盾，避免產生大規模衝突，進而發生武力對抗而造成民族分裂，國土分裂。這才是 具有治理大國思維的思想家、理論家、戰略家、政治家。除此之外，一概只是些逢迎權力、唯利是圖的政治投機者、或根本就是以權力攫取民眾或國家財產的陰險小 人。於此亦為民眾衡量政客之政治理念是否良性的試金石。 

8月份期權課程開始接受報名

20090810 星期一

音樂視頻

通 告 20090730 

郵購服務：

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

《期權Long & Short》在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

書展剪影

八月課 程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名， 累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】 詩人丁尼生

奮鬥、尋覓、發現，而不屈服。

今日主筆 ： 杜嘯鴻

A股的跌勢都是在成交萎縮中形成

大跌523點， 成交936億，向下的動力甚足，回吐的味道濃。 市場人士普遍認為美失業率會上升，所以沽貨離場，但報告是better than expected,令美股大升113點。ADR也升至207的位置。

A股顯著回調，不知京官對于動態微調的解析是否能讓市場接受。跌市，成交下降，一般認為是跌有限，但在A股，可能有異。從A股的歷史看，跌勢都是在成交萎縮中形成的，因為內地大多數都是價值型投資者，喜歡長持。

港股在中美之間生存，今天或反彈，除非又是900億以上的大成交，收市在207以上，不然，再向下跌穿20000點的機會仍在。

評論員 ：FongFong

股票期權 – 第一個 $100 萬

賺第一個一百萬是最難的事, 現時一百萬, 不能稱百萬富翁, 因為不是富翁。但有了第一個一百萬, 下一個一百萬就容易達到。 一個初入社會做事的大學生, 如何賺第一個一佰萬呢？ 白手興家, 是費力的事。

個人認為, 有三幾年穩定工作的年青人, 儲起樓價的 20%, 買一件最基本的小樓宇, 二手樓、無會所之類上車。 據市場資料, 有固定職業收入, $200 萬以下的樓宇, 銀行可提供九成按揭, 利息 2%, 有回贈等等優惠, 可以考慮。 沒有第一層物業, 很難有第二間, Dream House 很難實現, 工資是很難追上樓價。

政經評論 ： Uncle Ric

誰急切需要解除朝核？（7 之 1）

克林頓旋風式訪朝救美，行為全球矚目，卻以撲克牌面孔示人，刻意低調盡顯老辣。全球再度掀起朝核“六方”話題。“六 方會談”解決朝核問題一談多年，不但朝核未解決，反而確認發展成為“擁核國家”。朝核問題從克林頓任內開始關注至今 十多年，“六方”中到底誰真的希望迅速解除朝核？一般而言，選擇有兩個方向，一是正選，若正選難以取捨，可用“排除 法”篩選。這里不妨用“排除法”來談誰真的需要迅速解除朝核。當然，主角放在最後。

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 71

原文：最終，我不斷問自己的問題是，如果憲法僅僅有關權力分配而與原則無關，如果我們所做的一切只是隨著時代發展把憲法補充完整，那麼為甚麼我們的共和國不僅得以延續，而且世界上眾多成功的國家還以我們為榜樣，以大致相同的方式發展？

隨筆：奧巴馬跟所有美國人一樣地自豪自己國家《憲法》以及因此而建立的國家制度。但如此的自豪卻仍未必能讓美國永遠保持“強大 ”。事實上，從美國“強大”的歷程看，最重要卻是在二戰中發戰爭財，以及隨後憑籍強大軍事力量、各種手段獲取他國資 源而自肥。若美國《憲法》適合全人類，美國政治家為何從來不曾以美國《憲法》精神為他國人民爭取同等美國人的權益？為了本國選票，極大化地以損人利己方式 討好本國選民，即便是高舉“人權”大旗也同樣是以美國利益為訴求。奧巴馬不可能不清楚這一點，所謂“大致相同的方式 發展”，是否也包括以軍事力量強行進行？ 

8月份期權課程開始接受報名

20090807  星期五

音樂視頻

通  告 20090730

郵購服務：

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

《期權Long & Short》在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

書展剪影

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】  培根

毫無理想而又優柔寡斷是一種可悲的心理。

今日主筆 ： 杜嘯鴻

日波幅擴大至500點

大市在下跌至202的水準後反升404，收20899，成交884億。不過集中在05和941，分別提供141 和 110點的恒指進賬，可見回歸A股的魅力！不過各位也要留意英鎊匯率可能對匯控股價的影響。指數期權的等價IV還是在34的位置，但目前個股的IV一般都高於34，也就是說指數的波幅會比預期大。

A股顯著下跌，與國內的政策一定相關，可能理性的聲音越來越多。不過，股市就是一個不理智的市場，如堂上所講，太理智反而賺不到錢。本人建議不要談牛論熊，此時日波幅擴大至500點，若您有時間，能開市前定出波幅區，Long 0.2 delta, 試試手風，但須即日平倉。

評論員 ：FongFong

股票期權 – 香港鐵路

技術派七月預告跌市, 但恒指升上今年高位, A 股亦有不少升幅, 國內IPO 氣勢如虹, 來港上市 IPO 愈來愈大型, 散户參與者眾, 是否泡沬？ 現在言之尚早, 直至全民皆股, 滿街股神, 就得小心。

香港中、上價新樓盤, 銷售對眾轉移往國內深圳、廣州一帶, 銀根寬鬆, 買物業亦成潮流. 買藍籌地產股除了長實、新鴻基外, 候低位留意港鐵, 港鐵是香港最大的業主, 無需投地, 而且網絡四通八達, 擁有地利， 試想一下, 如果港鐵停止服務一小時, 你估情况會怎麽樣？

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 70

原文：為甚麼我們不能狹義地解釋憲法，一些歷史學家和法律理論家進行了進一步的論述。據他們推斷，總體來講憲法就是一份意外的驚喜，這份拼湊起來的文件不是按照一定原則制定的，而是權力與激情驅使下的產物。我們永遠不可能瞭解先賢們“最初的意圖”，因為杰佛遜的意圖絕不是漢密爾頓的意圖，而漢密爾頓的意圖和亞當斯的意圖也會然不同；因為憲法確立的那些“規定”由時間、地點和起草者們的理想決定，所以我們對這些規定的解讀也必然會反映出同樣的特殊性，同樣的原始競爭，以及同樣的要求——由最終取勝的那些派系用高尚的道德詞句包裹起來的要求。

隨筆：建立憲法首要是具有立憲的“精神”，這種精神是為本國全體各民族在自由、公平、公正條件下謀福祉，絕不容許侵犯任何人之權利。然而，擁有行政、司法權力者，往往以手中權力侵害國家或他人權益，這種行為無論是否“合法”，已經是違反了立憲精神。

8月份期權課程開始接受報名

20090806  星期四

音樂視頻

通  告 20090730

郵購服務：

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

《期權Long & Short》在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

書展剪影

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】  黑格爾

理想的人物不僅要在物質需要的滿足上，還要在精神旨趣的滿足上得到表現。

今日主筆 ： 杜嘯鴻

升幅4011點

跌301點，成交840億，昨天期權又是聚焦在9月，但在Call位，210有3502張，減倉，224有2520張，加倉。此波升浪起於0713，17185點， 是否在100%反彈區暫停，在0804達21196。若是，升幅4011點，回落0.382，就要到196的水準，0.5，就是192的支持位。

05這兩天都是從84向下炒，最低見81.80，估計今天亦然。若連續幾天，下周內可見80。銀行非利息受益過去靠賣“投資”產品，今天靠“炒”。貝爾斯登+雷曼倒下後，好像世界沒有投資銀行，因為投行都轉為商業銀行，但此時此刻，又好像商行在轉投行。

評論員 ：FongFong

股票期權 – 訊息的陷阱

在投資市場運作的人, 很希望找到一些指標, 來捕捉大市去向, 某某股將會升, 某某股將會跌。 例如A股票大量沽空, 您估計A 股必跌。 錯！！

又例如港交所告示 : 某大行增持 B 股, 您估 B 股必升。 錯！！

又例如港交所告示 : 某大行減持 C 股, 您估 C 股必跌。 錯！！

還有公司回購等等, 這僅供參考, 如果照跟, 90% 會輸錢。曾經花時間做 Back Test 多隻股票, 得出一些結果, 在八月十二日 (星期三) S 堂展示成績, 一定驚訝！ 請依時出席。

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 69

原文：對於這些經典著作的意義，建國先賢和憲法批準者們之間也出現過巨大分歧，他們也曾針鋒相對地爭論過。寫在羊皮紙上的憲法墨跡未干之時，爭吵就爆發了。他們爭論的不僅是一些無關緊要的條款，還有那些重要的原則，爭吵不僅出現那些無足輕重的人物之間，還出現在領導革命的核心成員中。他們爭論應該賦予國家政府多大權力來調控經濟、組建常備軍對、承擔債務、以聯邦法律代替周州法律。他們爭論總統在與外國建立條約時應扮演甚麼角色，還有最高法院在確定法律的過程中應起到甚麼作用。他們爭論那些基本公民權利如言論自由、集會自由的意義，而在一些情況下，若這些權利可能引發國內局勢動蕩，他們也都不反對漠視這些權利。

隨筆：所謂“引發國內局勢動蕩”實在是可圈可點，任何反對現屆政府的街頭抗議行為其實都可列入“可能引發國內局勢動蕩”。問題還是在法院里的法官們如何“認定”，倘若法官沒有具備獨立審判權，而屈服於權力，甚至隨時皆可將報端批評政府的言論“認定”為具有“引發國內局勢動蕩”的可能而禁止。

8月份期權課程開始接受報名

20090805  星期三

音樂視頻

通  告 20090730

郵購服務：

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

《期權Long & Short》在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

書展剪影

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】  巴爾紮克

一個能思想的人，才真是一個力量無邊的人。

今日主筆 ： FangFang

股票期權 – 基金主人 【精華】

滙控業績已出, 各大行分析師亦忙按計數機, 有不同的分析和見解, 人言人殊。滙控為甚麽這麽受注目？ 因為是最多香港人持有的股票, 也是大部份人的退休糧票, 所有退休金投資組合裏, 必有滙控和恒生銀行股票。這幾年, 必買股組合裏必有中國人寿, 中移動, 建設銀行、工商、神華, 中海油, 香港藍籌必有長、和，新鴻基, 中電, 滙豐和恒生等。

一個小投資者, 如何能以有限資金, 可以享受到這十隻藍籌的上落市利潤, 買基金只是與大市同步, 例如滙豐翔龍基金 820, IPO 是 $10, 最低 $2.51, 今天是 $7.50, 跑輸大市已經是嬴家了。所有的 ETF 都是只有升市嬴錢, 跌市輸錢。如果學懂股票期權運作, 跌市或牛皮市, 都可以保持自已贏面。自已做基金的主人。

評論員 ： 杜嘯鴻

跌401點

成交958億，近期的大成交。昨晚B堂問各位，跌幾多，答：10點。但本人糾正為應該是跌401點（開市21197-收市20796）。昨天期權成交聚焦在9月，2009/09 184Put 1394張，164Put 1392張，全部正數，估計上月M堂的策略應該正確。

大市已在高位，不進則退，若05退，則大退。等價IV提升至37，也是近期高位，估計日波幅會增大。若是，也是做即日Long的機會，只是此時期權金略貴。

茶餐廳也有朋友認為期權金貴，當然，月初加IV漲，一定貴。所以筆者堂上常講，書上也有寫： 求十全十美，做八全九美。

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 68

原文：憲法文本所確立的概括性原則禁止政府對我們進行不合理的搜查。但對於國家安全局為了獲得有價值的信息，通過電腦搜索大量數據這種做法（data - mining operaton），我們無法在這些文本里找出先賢們對其合理持有甚麼觀點。憲法文本告訴我們必須保護言論自由，但卻沒有提及在這個互聯網時代，這種自由都包括哪些內容。

隨筆：小布什政府似乎正是利用了美國憲法這個‘空隙“，肆無忌憚地發動伊拉克戰爭，甚至以大規模虐待俘虜獲取情報。至今奧巴馬亦對此噤若寒蟬，因為奧巴馬瞭解法律，知道這里面會涉及相關憲法、法律問題，若在未厘清憲法、法律對此類問題的規范而貿然行動，必然導致圍攻。

8月份期權課程開始接受報名

20090804  星期二

音樂視頻

通  告 20090730

郵購服務：

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

《期權Long & Short》在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

書展剪影

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】  車爾尼雪夫斯基

一個沒有受到獻身的熱情所鼓舞的人，永遠不會做出什麼偉大的事情來。

今日主筆 ： 杜嘯鴻

匯控急升6.80

在ADR匯控急升6.80， 今天港股反映會十分敏感，進入210區域的反彈高位必然。有Short Put和Long Call可以利用IV高時平部分好倉，等下一個機會。 有Short 價外Call可以等待，若今天是高開低收， 收市時開一張Long Put也可能博得過。

昨天有些怪的是Call的價外IV低於等價IV，而Put則保持正常，也就是說IV沒有smiling，另外，本月的盤路也十分鬆散，Call位最高都不到2K,少見。 8月較難做，各位要特別謹慎。

評論員 ： FongFong

股票期權 - 止賺、 止蝕

大市升近 21000, 亞洲股神四叔亦出一點貨, 作為散户的我們, 又如何處理手上的現貨呢？ 老實說, 從電台/電視台打電話問功課的散户, 很多人手上仍持有蟹貨, 例如滙控, 中人壽、港交所、中石油 、中移動等. . . . 仍在[望鄉] 的一線藍籌愛股，現時股價升, 帳面計數是蝕少了, 但要是止蝕, 怕又再上升, 後悔之心又起, 真是心惱交煎。 如果有這個問題, 或身邊朋友有這個困擾, 請來期權教室八月十二日 (星期三) 聽聽 S 課, 或者可以幫到您。最好先修讀 8/11 (星期二)股票期權基楚班。

金融海嘯仍未有一年, 小散户手持儲蓄的股票, 去年底賬面損失三份二, 難過是騙自已， 多花一點時間, 研究學習, 保護自已的財富。

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 67

原文：所以，如果我們都信奉個人自由，都信奉這些民主規則，那麼現在保守派和自由派之間到底在爭論甚麼呢？如果抱著實事求是的態度，我們就會承認，很多時候我們是在為結果而爭論——對於那些難以處理、意義深遠，將影響我們生活的問題，法庭和立法機構真正做出的決定。

隨筆：美國對內“信奉”的“民主、自由”似乎對美國十分有利，但美國討好選民的選舉制度，卻導致美國政客極力以損害他國利益去滿足美國人私欲的種種辦法——爭取選票，像提議侵略伊拉克時，就獲得高民意的支持— —這就是美國“憲法”不足之處。

8月份期權課程開始接受報名

20090803  星期一

音樂視頻

通  告 20090730

郵購服務：

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

《期權Long & Short》在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

書展剪影

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】  愛因斯坦

我從來不把安逸和快樂看作是生活目的本身---這種倫理基礎，我叫它豬欄的理想。

今日主筆 ： 杜嘯鴻

回調 和“微調”

根據期交所規定，由2009年8月3日起，恒生指數期貨基本按金將會改爲每手港幣$81,250元，維持按金爲每手港幣$65,000元，小型恒生指數期貨基本按金將會改爲每手港幣港幣$16,250元，維持按金爲每手港幣$13,000元。H股指數期貨按金將會改爲每手港幣$51,000元，維持按金爲每手港幣$40,800元。小型H股指數期貨按金將會改爲每手港幣$10,200元，維持按金爲每手港幣$8,160元。敬請留意。

港股期貨降價，7月高收20573，港股的后市就不能看的太淡，如M堂所講要用回調開Put，但選擇風險則十分重要。上月Short Call的朋友（包括本人）輸錢。但細看7月，Short Put倉當然贏盡，但按第一次Short Call策略，100%反彈區210Call，也是全贏。可是吃牛扒后開198的朋友就可能打和或略贏，198以下的一定輸。這也是提醒各位今后要知足，能開第二次就要忍手。

今天是8月第一個交易日，又是匯控公布業績，ADR普遍下跌，唯有5號升近1.50，與大行預計匯控業績差好像有些不配合，不過市場總有解析的方法。本周估計會有回調，但用A股的講法是“微調”，策略上應該分段做。

評論員 ： FongFong

股票期權 - 滙控業績日

星期五場外結算, 恒指最高 20713, 收 20573； 歐洲開市急跌, 現貨收市後, 十五分鐘期指推低 水210 點。 期指市場的手法, 模着的話, 小户易損手。

現貨最觸目的是滙控, 比上日收市升 $3.40, 是供股之後的新高, 今日宣佈業績, 市場對滙陞評級頗有偏差, 過 $75 是一個爭持激烈的價位, 所以本人開了九月 $75 short call, 是早了一些, 但保着利潤, 且觀察後辦。 星期五開倉short put $72.50 八月收期權金$2.02。

明日往日本渡假郵輪一星期, 欲持太多倉放假, 手上的倉, 無論大上/大落或是橫行都可放心, 這是股票期權逍遙自在的優勝處。

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 66

原文：如同我們對《獨立宣言》的理解存在分歧一樣，我們對憲法解讀的細節也發起爭論；我們極可能反對國會濫用擴大了的貿易條款權限，因為這給各州帶來損失，也可能抗議國會決定是否開戰的權力受到了威脅。但我們堅信開國先賢們設計的藍圖，以及由此蓋起民主大廈的基石顛撲不破。不論是保守派還是自由派，我們都擁護憲法。

隨筆：“擁護憲法”其實就是擁護現存的游戲規則，但不必將此擁戴為為全世界人民帶來“福祉”。因美國人並未因“擁抱憲法”而更為“擁抱”世界人民，事實證明，美國人仍然是自私自利地不斷損害他國人民利益而滿足私欲。盡管美國“憲法”看上去十分美好，期待美國出現另一位“林肯”，像解放黑奴一樣地打破將美國人與世界其他各國人民分為等級“世界公民”的現狀。

8月份期權課程開始接受報名

20090731  星期五

音樂視頻

通  告 20090730

《期權Long & Short》此書在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】  契訶夫

我們以人們的目的來判斷人的活動。目的偉大，活動才可以說是偉大的。

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 滙控接貨

今天場外結算, 七月份, 如果以樂觀心情, 對大市睇好, 收獲應該不錯, 筆者對大市仍然樂觀, 過升勢未必這樣急, 八月市况由業績主導, 相信不會太壞, 比預期中好一點, 股價就會炒上。根據本人所作記錄, 本港資金實在太多, 金管局每天都要注入二/三十億資金, 從 7/13 日開始三個月拆息 0.268, 昨日三個月拆息只是 0.079, 包括北京金隅IPO 上市, 凍結四千億資金, 拆息亦未見提升, 銀行水浸, 資金唯一出路, 最快是買賣股票, 易買易走。

7/29 及 7/30 两天曾穿 20000, 試最低 19925, 收市企返 20000 點, 估計再試多一次震倉, 重回 20000 點, 那麼 20000 就可以企穩。 (所謂一不離二, 二離三), 不妨拭目以待。

今日以欣悅的心情接了滙控, 7/24 日開倉 short put @75 七月, 收期權金 $2.40, (成本價 $72.60) 等待 8/3 業績公佈；之前在 $68.50 沽了現貨, short put 多次都未成功, 實在遺憾。所以short put 接了貨, 未必是壞事。 與此同時, short call 九月 HKB @75 收期權金 $3.65， 如果升穿 $75 被 Call 走貨的話, 出貨價是 $78.65, 每股賺 $6.05；如果不被 call 貨, $3.65 袋袋平安, 還有股息收, 對以上運作, 可在 S 堂, 8/12 討論。

昨日下午, 見 和黃(弱勢股), 近日走勢靚靚, 如要炒上大市, 和黃成本低於長實, 長實+和黃 8/13 公佈業績。昨晚铜價大跌 205 元, 見 5410, 358-江西铜股價未知可有影响？

評論員 ： 杜嘯鴻

【掛筆一天】  君是救倉策略 閣下又如何？

來過本月M堂的朋友對昨天下午的跌幅一定不會意外，只在乎您是否把握機會平倉，解倉，開倉。茶餐廳S君由於有目標，所以做穩準狠，而且感覺舒服，達到了做期權的理想境界。其實本人並非看淡，如M堂分析的數據，只是認為目前有些非理性，應該有調整，所以八月的開倉主調是在回落中找機會。但如堂上語錄 Strategy is no simple,每人的策略應該有所不同，S君是救倉策略，閣下又如何？

今天以200為軸的爭持可能不會小。

八月的ABCD堂有平日堂和週末堂，兩個循環，方便剛買《期權 Long & Short》的讀者，請提醒身邊的朋友，有興趣領略期權的味道，報名從速。最好報週末堂，人較少。

疲勞的7月終於過去，明天場外結算，建議大家休息。本人掛筆一日，大睡三天。

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 65

原文：經過激烈討論和多次擬寫草案，開國先賢們找到了這個問題的解決辦法，這在後來被證明是他們對世界做出的新貢獻。麥迪遜撰寫的憲法主要框架結構是甚麼大家耳熟能詳，甚至中小學生都能背出來：不光實行法治、建立代議制政府、制定權利法案，還應將國家政府分成三個地位相等的部門，在國會實行兩院制，在國家實行聯邦制，保留州政府的權力。所有這些設計都是為了分散權力，制約派系發展，平衡利益，阻止由少數或多數人施行的暴政。

隨筆：但世界由“少數人”的美國人“領導”，並且以損害他國人民的利益而利於美國為目的。世界上（聯合國）為何不能“實行兩院制”？為何不能將強勢的美國權力“分散”？為何不能讓全世界人民真正享受到美國 “開國先賢”們“對世界做出的新貢獻”？

8月份期權課程開始接受報名

20090730  星期四

音樂視頻

通  告 20090730

《期權Long & Short》此書在本教室上課時段有售，原價再加多一張Coupon。

內地及海外的朋友若想買書，本教室提供郵寄服務，請電郵姓名，地址，手機號到本教室郵箱 hkmc@hkstar.com,會有專人與閣下聯絡。

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】  屠格涅夫

先相信你自己，然後別人才會相信你。

今日主筆 ： 杜嘯鴻

S 君是救倉策略 閣下又如何？

來過本月M堂的朋友對昨天下午的跌幅一定不會意外，只在乎您是否把握機會平倉，解倉，開倉。茶餐廳S君由於有目標，所以做穩準狠，而且感覺舒服，達到了做期權的理想境界。其實本人並非看淡，如M堂分析的數據，只是認為目前有些非理性，應該有調整，所以八月的開倉主調是在回落中找機會。但如堂上語錄 Strategy is no simple,每人的策略應該有所不同，S君是救倉策略，閣下又如何？

今天以200為軸的爭持可能不會小。

八月的ABCD堂有平日堂和週末堂，兩個循環，方便剛買《期權 Long & Short》的讀者，請提醒身邊的朋友，有興趣領略期權的味道，報名從速。最好報週末堂，人較少。

疲勞的7月終於過去，明天場外結算，建議大家休息。本人掛筆一日，大睡三天。

評論員 ： FongFong

股票期權 – 魚翅撈飯

昨日午後開市, A 股大跌 180 點, 港股跟隨下跌, 跌穿 20000 點, 收市重收二萬點, 期指收 20239, 高水103 點。

急震倉, 地產及金屬股跌幅大, 358-江铜跌 8.52%, 收 $16.32, ； 2899 及 2600 分別跌 5.7% 及 5.9%, 這等金屬股升幅過急, 回吐不足為奇。公用股亦發揮避風塘, 中電, 煤氣和地铁有升幅, 港燈勢弱, 跟大市趺；今日排隊short put 中電. 可惜開不到倉, 繼續賞試。MTR 已升穿一年高位, 待回吐 $25 以下才考慮入市，騰訊企穩 $100 之上, 可以坐定定。執筆時歐州市升，亞州市場又唱 : [股市反彈，魚翅撈飯], 短炒散户, 要摸着石頭過河, 小心為上。

金隅首日上市, 抽中的都可賺餐魚翅撈飯。

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 64

原文：霍布斯和洛克這樣的啟蒙思想家指出，自由的人們應該像建立契約一樣成立政府，確保一個人的自由不會變成針對另一個人的暴政；應該犧牲個人放縱的權利來更好地保護集體的自由。基於這種觀念，美國革命之前的政治理論家在他們的著作中寫道，只有民主政府可以同時滿足我們對自由和秩序的需要& amp; mdash;—在這種政府形式中，一切按照管理的民眾所達成的一致意見執行，同時法律對自由的限制是統一的、透明的、可預見的，對統治者和被統治者一視同仁。

隨筆：警察因收到電話投訴而前往問題住宅查詢，失去自己住家鑰匙的黑人教授正在惱怒，又面臨前來查詢的警察質疑是否真住在這里，可能言語對警察不敬甚或是怒罵，被警察依照工作程序用手銬銬回警署。涉及的人物若非黑白人種，問題不會鬧的沸沸揚揚並驚動奧巴馬。奧巴馬的第一反應是公開罵警察& ldquo;笨蛋”，但問題並非奧巴馬所想象的那麼“笨”，結果導致警察及所在警察局長不但不承認工作“笨”，更要求奧巴馬公開道歉。問題雖然也僅僅是“自由和秩序的需要 ”而已，但真確地反映了“公仆”對權力來源的重視。

8月份期權課程開始接受報名

7 月份期權課程開始接受報名

20090729& nbsp;星期三

音樂視頻

特別通告

有興趣學習期權ABCD堂的朋友請留意，此次在書展買書，除了有折外，現決定再多加送一張讀書現金劵，你一定會十分滿意。今屆書展場地頗大，《期權 Long & Short》的攤位在1樓，進場左邊，大約C10的位置。書展期，本人平日五點后在場，周六全天在場，周日午后在場，樂意與到訪本網站的朋友見面交流。

《期權 Long & Short》是筆者第一本有關的期權書，將在香港灣仔會展中心的香港書展展銷，此書還帶有上課現金劵，本人屆時亦將在場做簡介。書展後，各大書店也將會有售。具體如下：

香港書展 ： 香港貿發局香港書展2009 – 7月22日 –7月28日

地點  ： 香港灣仔國際會展中心

書名  ： 《期權Long & Short》

出版社名稱 ： 香港財經出版社

書展攤位  ： Booth: 1B-09-02-08 里人文化事業有限公司

此書推介會 ： 7月22日星期三，下午六時 - 六時四十五分，展覽廳 3B

（介紹期權循環圖的基本運用）

（簽名會免費派籌地點：攤位HALL 3/年青人天地/3D11之02-08 須先行購書）

此書簽名會 ： 7月23日星期四，晚八點， TH10 區域 B ，活動臺編號 4

希望經常來訪本網站的朋友能屆時到會，見面交友，多給意見，相互交流。此書也有一些期權以外的故事，有興趣做投資的朋友也值得一讀。另外，也請各位下載本頁，轉發給其他可能有興趣的朋友。

特別通告下載

通& nbsp;告 20090720

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】  雪萊

過去屬於死神，未來屬於你自己。

今日主筆 ： 杜嘯鴻

帳本是Row Data 消費者信心是Raw Data

昨晚M堂，談及了VIX的異象，昨晚美股的表現正在反映。雖然美股只下跌了11.79點，但VIX升 0.73。所以近期的VIX變化和銀行拆息值得多些留意。網上有文章分析，雖然資產價格上升，但消費動力仍然不濟，隱憂上升導致美股早段跌勢較大。連想昨晚也提及筆者《期權 Long & Short》的觀點，我們可以認為，帳本是Row Data，消費者信心是Raw Data，賬本是做數人的功夫，消費動力是現實的市場反映。昨晚也提及中國官員正在與美帝過招，債主關心債市一定多於股市。債息是許多銀行產品的指標，債息上升對美國復蘇不利。這些都是影響股市的基本因素。

昨晚講的移位策略，可以考慮留一些明天中午前做。

評論員 ： FongFong

股票期權 – 資金市

成交 848 億, 六月以來最多成交, 20500 熊仔又打靶, 發行商又有收穫, 以為二萬點穩陣, 一樣難倖免。

中移動上一個最高位是 在 12/17/08 收市 $84.70, 如果結算要上 21000 的話, 再加匯豐至 $75, (滙控一年高位是 $100.40), 新地+ 長實 + 落和黃就砌夠數。

至於八月如何, 且聽下回分解, 不可逆勢對着幹, 無 View 情願不入市, 天天睇市, 未必天天入市. 要撈底摸頂, 量力而為。

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 63

原文：我們視這些為普遍的權利，它將自由的含義表達為法律條款，約束著每一級政府，適用於我們政治共同體邊界內的所有人。此外，我們承認普遍權利產生的前提是人人生而具有同等價值。從這個意義上來講，不管我們在政治上持有甚麼觀點，我們都遵守建國先賢們的教導。

隨筆：“適用於我們政治共同體邊界內的所有人”。這里有兩個問題，是奧巴馬的認識問題還是另有說法？一是，奧巴馬似乎告訴我們，美國不會以美國憲法精神干涉別國內政；二是，能進入種族繁多的美國，成為美國人而享受美國憲法保護，應該是世界上最幸福的人了。那麼，美國為何拒絕別國加入美國疆界（墨西哥就曾提出加入新墨西哥州）？以及為何嚴厲拒絕要求成為美國國民的人們？是否除了以現今的美國人極為“自私 ”而外，沒有其他解釋了。

8月份期權課程開始接受報名

7 月份期權課程開始接受報名

20090728& nbsp;星期二

音樂視頻

特別通告

有興趣學習期權ABCD堂的朋友請留意，此次在書展買書，除了有折外，現決定再多加送一張讀書現金劵，你一定會十分滿意。今屆書展場地頗大，《期權 Long & Short》的攤位在1樓，進場左邊，大約C10的位置。書展期，本人平日五點后在場，周六全天在場，周日午后在場，樂意與到訪本網站的朋友見面交流。

《期權 Long & Short》是筆者第一本有關的期權書，將在香港灣仔會展中心的香港書展展銷，此書還帶有上課現金劵，本人屆時亦將在場做簡介。書展後，各大書店也將會有售。具體如下：

香港書展 ： 香港貿發局香港書展2009 – 7月22日 –7月28日

地點  ： 香港灣仔國際會展中心

書名  ： 《期權Long & Short》

出版社名稱 ： 香港財經出版社

書展攤位  ： Booth: 1B-09-02-08 里人文化事業有限公司

此書推介會 ： 7月22日星期三，下午六時 - 六時四十五分，展覽廳 3B

（介紹期權循環圖的基本運用）

（簽名會免費派籌地點：攤位HALL 3/年青人天地/3D11之02-08 須先行購書）

此書簽名會 ： 7月23日星期四，晚八點， TH10 區域 B ，活動臺編號 4

希望經常來訪本網站的朋友能屆時到會，見面交友，多給意見，相互交流。此書也有一些期權以外的故事，有興趣做投資的朋友也值得一讀。另外，也請各位下載本頁，轉發給其他可能有興趣的朋友。

特別通告下載

通& nbsp;告 20090720

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】  愛因斯坦

一個人的價值，應該看他貢獻什麼，而不應當看他取得什麼。

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 發盈警股照升

期指高開 20166, 最高 20396, 收 20150, 低水102 點, 高開低收, 升勢減弱。升勢由 941、 港交所及大地產股帶動, 滙豐下午升勢不繼, 倒跌 $0.45, $75 成阻力。

市場奇景是發盈警的中國鋁業-2600, 可以升 8%, 最高升上 $9.35, 收$9.22, 最好時間平倉 short put, 開倉八月 short call @9.00 收期權金$0.80 (如果持有正股) 亦是策略之一。今年 3/27 業績宣佈虧損 95%, 做價亦由$4.60 升上 $5.35。

書展今日尾聲, 期權教室杜 Sir 新書, 多謝各方好友支持, 如未及簽名, 可在上課時簽名，並善用$100 上基礎班或轉介身邊有興趣人士, 八月三日 (星期一) 開課, 請登網上報名。

評論員 ： 杜嘯鴻

IV 提升至34 市場波幅縮小

大市第一天在200以上站穩，升268，成交也配合有809億，后市應該不能看的太淡，可以期指102低水，近期少見，看來好淡之爭加劇。

從昨天的盤路看，最為明顯的是IV提升至34，升了4個波幅點，應該波幅會擴大，但昨天市場波幅縮小（20386-20096=290），34引伸應該是月中以來的高位,，盤路表面看似乎Put倉在增加。昨天建議見新高Long Put，但波幅290點，難有成效。若今天有沽壓下穿200，不妨追Long Put，在196才準備Long Call。

今晚M堂，除了傳統的內容外，會詳細分析本月Short Call倉的移位策略。

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 62

原文：盡管我們在這些問題上都有分歧，但在當今美國，我們很難找到一個否認個人基本自由的人，不管他是保守派還是自由派，共和黨還是民主黨人，學者還是普通人，這些基本自由為建國者所確定，被融入憲法和普通法，成為神聖不可侵犯的權利。它們是：表達思想的權利；按照自己的意愿和方式選擇、信仰宗教的權利；和平集會想政府表達意愿的權利；擁有購買和出售財產，在得到合理的補償以前財產不被侵占的權利；不被無理地搜查、逮捕的權利；未經政黨程序，個人不被國家拘留的權利；得到公平、迅速審判的權利；在最小的約束下，自己決定過怎麼樣的家庭生活、以甚麼的方式撫養孩子的權利。

隨筆：警察逮捕黑人教授，鬧得滿世界風云並不奇怪，奇怪的是總統奧巴馬發聲指責，小小警察、警察局長一同不賣帳！不但拒絕向總統道歉，反而要求總統向基層警員道歉。很顯然，這就是權力從哪里來的問題——警察局長的權力不是從總統那里來，他們的權力來自於被他們保護的民眾，哪怕僅僅是白人——向選票負責，這就是美國！

8月份期權課程開始接受報名

7 月份期權課程開始接受報名

20090727& nbsp;星期一

音樂視頻

特別通告

有興趣學習期權ABCD堂的朋友請留意，此次在書展買書，除了有折外，現決定再多加送一張讀書現金劵，你一定會十分滿意。今屆書展場地頗大，《期權 Long & Short》的攤位在1樓，進場左邊，大約C10的位置。書展期，本人平日五點后在場，周六全天在場，周日午后在場，樂意與到訪本網站的朋友見面交流。

《期權 Long & Short》是筆者第一本有關的期權書，將在香港灣仔會展中心的香港書展展銷，此書還帶有上課現金劵，本人屆時亦將在場做簡介。書展後，各大書店也將會有售。具體如下：

香港書展 ： 香港貿發局香港書展2009 – 7月22日 –7月28日

地點  ： 香港灣仔國際會展中心

書名  ： 《期權Long & Short》

出版社名稱 ： 香港財經出版社

書展攤位  ： Booth: 1B-09-02-08 里人文化事業有限公司

此書推介會 ： 7月22日星期三，下午六時 - 六時四十五分，展覽廳 3B

（介紹期權循環圖的基本運用）

（簽名會免費派籌地點：攤位HALL 3/年青人天地/3D11之02-08 須先行購書）

此書簽名會 ： 7月23日星期四，晚八點， TH10 區域 B ，活動臺編號 4

希望經常來訪本網站的朋友能屆時到會，見面交友，多給意見，相互交流。此書也有一些期權以外的故事，有興趣做投資的朋友也值得一讀。另外，也請各位下載本頁，轉發給其他可能有興趣的朋友。

特別通告下載

通& nbsp;告 20090720

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】  歌德

你若要喜愛你自己的價值，你就得給世界創造價值。

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 好、淡大撕殺

20000 點成為今日期指的関注點, 如果研究星期五期指分鐘圖, 將會發現好、淡雙方的撕殺激烈, 鹿死誰守？ 距離結算還有四天, 自有分䁱。

七月至今有多隻股票, 已上升十二個月新高, 例如2628, 19, 388, 2318 (但A 股星期五跌 0.129% 收y61.99), 700-騰訊高於去年高位 $73, 上日收 $103.50- 強勢。但仍有多隻恒指成分股仍未能上升一年高位，是否推高落後股追上，還是先歇一會？讓市場告訴我們。

從八月十七日起, 騰訊買賣單位一拆二, 即每手 100 股, 方便流通量買賣, 有貨或預備買賣者留意。

更正提示 : 滙豐 + 恒生宣佈業績日應為 八月三日, 煤氣 八月五日

評論員 ： 杜嘯鴻

見新高Long Put   勝算較高

本周進入結算，好淡相爭必然，上週五10點第一分鐘的現貨成交已見激烈。本周用Long應該會有收獲，上週五在200位， Call/Put 都有過千張。 個人認為見新高後Long Put，勝算較高。上週五，ADR在20213的勢頭下，港股收19983。今天ADR在20171的條件下，看港股如何收。

多謝各位的認同，期權書在展會銷售理想。若準備用現金劵上ABCD堂的朋友，請盡快報名，下週一晚，8月3日，開始上A堂。初學者從A開始，打好基礎。

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 61

原文實際上，這些爭論確有意義。不僅因為我們的政府遵照這些規則所指定的程序，為所有問題確定答案，從政府是否可以管理制造污染的企業和個人，到政府是否可以竊聽你的電話。此外，還有一個原因是，如同規定了我們的選舉應怎樣進行一樣，這些規則也清楚地指明我們民主應怎樣實現。我們的自治體制結構復雜；通過採用並尊重這一體制，我們形成了自己的價值觀，確定了應該共同承擔的責任。

隨筆：美國的選舉制度固然值得稱許，然而，美國人犧牲他國人民的利益，滿足美國人自己的私利，難道也要讓世人稱許？並不是要美國人犧牲自己的利益而施舍他國人民，而是不要侵害他國人民利益而滿足美國人的私欲，世界人民大概都會衷心感謝美國政治家經常掛在口上的、僅僅庇佑美國的— — 上帝。

8月份期權課程開始接受報名

7 月份期權課程開始接受報名

20090724& nbsp;星期五

音樂視頻

特別通告

有興趣學習期權ABCD堂的朋友請留意，此次在書展買書，除了有折外，現決定再多加送一張讀書現金劵，你一定會十分滿意。今屆書展場地頗大，《期權 Long & Short》的攤位在1樓，進場左邊，大約C10的位置。書展期，本人平日五點后在場，周六全天在場，周日午后在場，樂意與到訪本網站的朋友見面交流。

《期權 Long & Short》是筆者第一本有關的期權書，將在香港灣仔會展中心的香港書展展銷，此書還帶有上課現金劵，本人屆時亦將在場做簡介。書展後，各大書店也將會有售。具體如下：

香港書展 ： 香港貿發局香港書展2009 – 7月22日 –7月28日

地點  ： 香港灣仔國際會展中心

書名  ： 《期權Long & Short》

出版社名稱 ： 香港財經出版社

書展攤位  ： Booth: 1B-09-02-08 里人文化事業有限公司

此書推介會 ： 7月22日星期三，下午六時 - 六時四十五分，展覽廳 3B

（介紹期權循環圖的基本運用）

（簽名會免費派籌地點：攤位HALL 3/年青人天地/3D11之02-08 須先行購書）

此書簽名會 ： 7月23日星期四，晚八點， TH10 區域 B ，活動臺編號 4

希望經常來訪本網站的朋友能屆時到會，見面交友，多給意見，相互交流。此書也有一些期權以外的故事，有興趣做投資的朋友也值得一讀。另外，也請各位下載本頁，轉發給其他可能有興趣的朋友。

特別通告下載

通& nbsp;告 20090720

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】  培根

天然的才能好像天然的植物需要學問來修剪。

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 期權 Long & Short   （編者評：【精華】）

股市難玩, 不少朋友持有貨, 見[高] 位出貨問意見？

對於不懂股票期權人士, 實難給意見, 賣了股票, 再升怎辦？ 多數人敢輸不敢嬴。

以個人意見, 未來一段日子應手上持有一些優質股, 股市升你有份, 簡單做個價外 short call, 到價又移位, [移形換影], 是一個高章的玩法, 贏家站在自己一邊, 又或者先沽貨, 用利潤 Long Call, 升有你份, 輸有限的策略。 

還有很多……策略。

朋友又問 : 四叔話二萬點要減持貨一半！

My God, 你估四叔有無做對冲？？那裏是高位？那裏是低位？ 今年 3/12 高盛, 大摩評滙豐只值 $28 至 $33, 建議沽出, 今日又唱好, 滙豐評級買入, 上望 $85, 短短四個月可以有這麽大的分別？ 這是專業分析！

下列為近日業績公布日：

滙豐+恒生 3/8

港燈 3/5

太古A 8/6

港交所 8/12

長實 +和黃 8/13

中國海外 9/17

股東請留意。

評論員 ： 杜嘯鴻

更改本月M堂時間

由于書展的原因，本月M堂改在28日晚7:30 – 9:00.敬請留意。本月事多，日期更改，希能見諒！。

港股大升570點穿198，成交也配合，有740億。升穿196的水平（維持了三天的高位），有short call的朋友可能要從被動進入主動，也就是要採取行動。見九月Call 210 有2657張成交，期權金約600點。

美股升上9000點，港股今天可能穿20000，但要看是否能站穩在20000以上收市有兩三天，若是，后市可能還要看高一線。

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 60

原文：......但不管怎樣，選舉是有其意義的，我對我的朋友說。有一種方法可以不依賴參議院採取特定程序，同時保證坐在法官席上的法官表達出我們的價值觀，那就是贏得選舉。

隨筆：美國各州法官有兩種產生辦法，一是與聯邦法官產生辦法一樣，由總統/州長提名，參議院通過，終身任職。此外有超過一半三十幾個州和選舉州長、議員一樣，由選舉產生，然後定期改選。法官由民眾選舉產生，的確是個好制度。若能由民選議員再產生法官可能更好，民眾必然信任由民選議員而再產生的法官。

8月份期權課程開始接受報名

7 月份期權課程開始接受報名

20090723& nbsp;星期四

音樂視頻

特別通告

有興趣學習期權ABCD堂的朋友請留意，此次在書展買書，除了有折外，現決定再多加送一張讀書現金劵，你一定會十分滿意。今屆書展場地頗大，《期權 Long & Short》的攤位在1樓，進場左邊，大約C10的位置。書展期，本人平日五點后在場，周六全天在場，周日午后在場，樂意與到訪本網站的朋友見面交流。

《期權 Long & Short》是筆者第一本有關的期權書，將在香港灣仔會展中心的香港書展展銷，此書還帶有上課現金劵，本人屆時亦將在場做簡介。書展後，各大書店也將會有售。具體如下：

香港書展 ： 香港貿發局香港書展2009 – 7月22日 –7月28日

地點  ： 香港灣仔國際會展中心

書名  ： 《期權Long & Short》

出版社名稱 ： 香港財經出版社

書展攤位  ： Booth: 1B-09-02-08 里人文化事業有限公司

此書推介會 ： 7月22日星期三，下午六時 - 六時四十五分，展覽廳 3B

（介紹期權循環圖的基本運用）

（簽名會免費派籌地點：攤位HALL 3/年青人天地/3D11之02-08 須先行購書）

此書簽名會 ： 7月23日星期四，晚八點， TH10 區域 B ，活動臺編號 4

希望經常來訪本網站的朋友能屆時到會，見面交友，多給意見，相互交流。此書也有一些期權以外的故事，有興趣做投資的朋友也值得一讀。另外，也請各位下載本頁，轉發給其他可能有興趣的朋友。

特別通告下載

通& nbsp;告 20090720

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】  雨果

知識是人生旅途中的資糧。

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 好淡爭持

美國股市連升十天, 執筆時微升十四點, 道指 9000 點前爭持；港股下午三時後失守 19500, 急跌254 點, 恒指收 19248, 即月 Long put 941 有機會平手走貨, 否則時間值縮得快會蝕錢, short call 941 @80 即月利潤好一點。公用股-中電又企回 $52 之上, 資金套現後又泊回安全的地方。2628 業績好, 最高上 $34.30, 中人壽是長綫投資者的愛股, 觀察能否再上 $36。

昨晚杜 Sir 書展新書推介會, 多謝各位朋友熱烈捧場, 令會場生色不少，希望把期權理念, 發楊光大, 書展期內仍可以優惠價購書、作者簽名等活動。

評論員 ： 杜嘯鴻

期權循環圖書簽

昨天新書推介會，負責人告訴我，期權書推介是最好的一場，座位使用達95%，會后的排隊簽名也是少見。鼓勵本人繼續努力！本人在此多謝各位的光臨，若有招呼不周，敬請原諒，也希望你們在書中讀到樂趣！本人設計的書簽，分開為Long and Short，句子提醒自己留意。合起是期權循環圖，兩張一起影印，剛好A4紙。此乃給上完ABCD堂的朋友做Paper Trade用，大家可以保留兩張，具體用法，堂上講。

昨天下午的跌市應該是在大家預料之中，但本月可能不會再跌至172，昨天Put過千張有190/188/186, 192也有905張，大家可做參考。

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 59

原文：......為了使法庭重新發揮它本應發揮的作用，必須讓那些“嚴格遵照憲法審判的人”坐上聯邦法院的法官席，任命那些明鐐闡釋法律和制定法律有何區別的人，那些嚴格執行開國諸賢最初思想的人。那些會遵守規定的人。

隨筆：在何謂“社會正義”都沒鬧明白時，法官只能為“權力”提供服務，唯“權力 ”是問，唯“權力”為至高無上，在“權力”面前甚至連憲法都必須一邊歇著，法律也不過就是抹桌布——用完扔一邊、臟了全程洗洗再用——這就是現實狀態。

8月份期權課程開始接受報名

7 月份期權課程開始接受報名

20090722& nbsp;星期三

音樂視頻

特別通告

有興趣學習期權ABCD堂的朋友請留意，此次在書展買書，除了有折外，現決定再多加送一張讀書現金劵，你一定會十分滿意。今屆書展場地頗大，《期權 Long & Short》的攤位在1樓，進場左邊，大約C10的位置。書展期，本人平日五點后在場，周六全天在場，周日午后在場，樂意與到訪本網站的朋友見面交流。

《期權 Long & Short》是筆者第一本有關的期權書，將在香港灣仔會展中心的香港書展展銷，此書還帶有上課現金劵，本人屆時亦將在場做簡介。書展後，各大書店也將會有售。具體如下：

香港書展 ： 香港貿發局香港書展2009 – 7月22日 –7月28日

地點  ： 香港灣仔國際會展中心

書名  ： 《期權Long & Short》

出版社名稱 ： 香港財經出版社

書展攤位  ： Booth: 1B-09-02-08 里人文化事業有限公司

此書推介會 ： 7月22日星期三，下午六時 - 六時四十五分，展覽廳 3B

（介紹期權循環圖的基本運用）

（簽名會免費派籌地點：攤位HALL 3/年青人天地/3D11之02-08 須先行購書）

此書簽名會 ： 7月23日星期四，晚八點， TH10 區域 B ，活動臺編號 4

希望經常來訪本網站的朋友能屆時到會，見面交友，多給意見，相互交流。此書也有一些期權以外的故事，有興趣做投資的朋友也值得一讀。另外，也請各位下載本頁，轉發給其他可能有興趣的朋友。

特別通告下載

通& nbsp;告 20090720

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】  亞里士多德

求知是人類的本性。

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 期權 Long & Short

成交暢旺有80億, 大漲小回, 中移動跌穿$79, 收$77.10, 地產股微調, 騰訊趺 $6.00, 曾经穿 $100, 收市$100.50, 大波幅股票, 入市時要有耐性。

這兩天走勢最靚是保險股: 2318-平安保險, 2628 及 2328-財險。 滙豐則視乎能否守 $70, 技術指標有改善, 交通银行-3328 亦穩步守 $9.00, 破上高位 $8.90, 但成交背馳, 有貨先獲利, 無貨侯低買。今日書展開鑼, 杜 SIR 期權講座 在6:00 -6:45, 有興趣朋友請提早入座, 今晚見。

評論員 ： 杜嘯鴻

日波幅漸大 期權金漸小

成交繼續增加至800億，是近期的大成交，但微跌0.64點，說明出貨的動力在增強。請留意A股在破3200后下跌54點，配合大成交2322億，有單日轉向之勢。目前的A股已是基金主導，有此大量的成交，說明有些基金開始獲利回吐。

日波幅漸大，期權金漸小，若有時間做短線，可以做什么呢？

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 58

原文：......大多數時候，法律條文是固定的、明確的。但在實際生活中，新的問題卻出現了。於是，那些幾年前甚至幾個月前還清楚明確的條款被律師、官員和公民就其意義爭來辨去。因為法律終只是紙上印的那些字——有時這些字所表達的意義會發生變化，會模糊難解。 ......人們探討的問題不只是法律應被如何解讀。實際上，這些爭論所探討的問題是，那些掌權者是否還在被任何規則或法律約束著。

隨筆：法律的解釋權十分重要，目前已形成“法為我所用”的慣例。各地都不存在“案例 ”一說，各自為政，自由心證的超級審判權，給予任何審案法官幾乎是無上之權力。所謂“依法治國”還“在那遙遠的地方”，若用“以權治國”可能還比較接近事實。無論是行政權還是審判權這類的“權力& amp; rdquo;皆然。

20090721 星期二

音樂視頻

特別通告

《期權 Long & Short》是筆者第一本有關的期權書，將在香港灣仔會展中心的香港書展展銷，此書還帶有上課現金劵，本人屆時亦將在場做簡介。書展後，各大書店也將會有售。具體如下：

香港書展 ： 香港貿發局香港書展2009 – 7月22日 –7月28日

地點  ： 香港灣仔國際會展中心

書名  ： 《期權Long & Short》

出版社名稱 ： 香港財經出版社

書展攤位  ： Booth: 1B-09-02-08 里人文化事業有限公司

此書推介會 ： 7月22日星期三，下午六時 - 六時四十五分，展覽廳 3B

（介紹期權循環圖的基本運用）

（簽名會免費派籌地點：攤位HALL 3/年青人天地/3D11之02-08 須先行購書）

此書簽名會 ： 7月23日星期四，晚八點， TH10 區域 B ，活動臺編號 4

希望經常來訪本網站的朋友能屆時到會，見面交友，多給意見，相互交流。此書也有一些期權以外的故事，有興趣做投資的朋友也值得一讀。另外，也請各位下載本頁，轉發給其他可能有興趣的朋友。

特別通告下載

通& nbsp;告 20090720

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】  笛卡爾

世界之大，而能獲得最公平分配的是——常識。

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – LONG & SHORT

好消息散滿股市場, 滙豐在 A 股市場上市, 集資，昨日終破 $70, 收 HK$70.45, 國內金、铜、鋁升停板。2600-中鋁, 358-江西铜和紫金-2899 亦升。大熊、小熊証殺了 113 隻，恒指 192 和 194 行使價無一倖免。

昨日明星股 700-騰訊升上紅底股, 收 $106.50, 升 $8；平安保險-2318升 10%, 破 $60, 收$65.50。在市場行單邊市時, SHORT 不着數, 因為以小博大, 按金多多, 期權金小小, 值博率不高, 所以最好 LONG. 昨日即日鮮 LONG 2318-@67 即月付期權金 $0.45 收市前平倉 $1.10, 每股賺 $0.65, 可以賺144%！不同市况，用不同策略, 两個英文字 : LONG 和 SHORT 要好好利用、[錢] 途無限。

評論員 ： 杜嘯鴻

Long Put 不妨一試

急升696點，但成交777億，明顯增加，有動力支持，再加上A股升77點並以成交2341億配合，所以短線不能看淡，Short Call的朋友要進入守勢。

市況對自己不利，不應該驚慌，若想看，用Long鎖定倉位，若想救，八月220最高見116。若認為見近期新高后會有回吐，Long Put 不妨一試。

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 57

原文：......一個原因是我們的制度如此，這是一種復雜的、讓政府機關彼此制衡的方式。權利被分散於各分支機構、聯邦政府和州政府中，這意味著沒有任何不可更改的法律，沒有任何真正結束了的斗爭；總有機會加強或減弱似乎已決定的事和所產生的效果，或減弱一項規定的效力、阻止它的實施，或消減某個機構的預算，控制它的影響力，或抓住未被人注意的一點，掌握某個議題的主動權。

隨筆：制度、制度、還是制度！當看到國家反貪結果是越反越貪時，隨之壯大發展起來的是加床疊屋式的反貪機構，“人& rdquo;就是制度，紀委就是槍桿子，“人”只要看著誰，槍桿子即可指向誰。法律就是為“人& rdquo;服務的，尤其是為特定的 “人”服務。

20090720 星期一

音樂視頻

特別通告

《期權 Long & Short》是筆者第一本有關的期權書，將在香港灣仔會展中心的香港書展展銷，此書還帶有上課現金劵，本人屆時亦將在場做簡介。書展後，各大書店也將會有售。具體如下：

香港書展 ： 香港貿發局香港書展2009 – 7月22日 –7月28日

地點  ： 香港灣仔國際會展中心

書名  ： 《期權Long & Short》 

出版社名稱 ： 香港財經出版社

書展攤位  ： Booth: 1B-09-02-08 里人文化事業有限公司

此書推介會 ： 7月22日星期三，下午六時 - 六時四十五分，展覽廳 3B

（介紹期權循環圖的基本運用）

（簽名會免費派籌地點：攤位HALL 3/年青人天地/3D11之02-08 須先行購書）

此書簽名會 ： 7月23日星期四，晚八點， TH10 區域 B ，活動臺編號 4

希望經常來訪本網站的朋友能屆時到會，見面交友，多給意見，相互交流。此書也有一些期權以外的故事，有興趣做投資的朋友也值得一讀。另外，也請各位下載本頁，轉發給其他可能有興趣的朋友。

特別通告下載

通& nbsp;告 20090720

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

SP堂和R堂是為上過ABCD堂后決定進場的人士而設，但這兩堂都是不定期課程，建議上過ABCD后決定進場的人士報讀。有此需要的朋友請先行網上報名，累積一定的人數后，會公布上課日期。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】  歌德

只有在知道自己懂得很少的時候，才說得上有了深知。疑惑隨著知識而增長。

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 明星股

資金流向申請 IPO, 超額認購再出現, 與 2007 年相比, 今非昔比, 但銀行為做生意, 寬鬆借貸, 在所難免, 在我等trade 股票期權之人, 將時間找幾隻股票開倉，勝算更高, 起碼可以收些期權金, 申請 IPO 要付利息, 可免則免。

騰訊 -700 果然猛, 星期五最高上 $99.90, 向 $100 前進， 從 期權 O/I 觀察, 持倉並不十分大量, 可能持現貨者居多, 從今天開始 Call 可以開至 $110, 向上移, 睇高一綫, 但升得太急, 回吐再追揸，國內人很喜歡這個股, 入 A 股上市非常大, 列入明星股。

評論員 ： 杜嘯鴻

成交量和波幅變化

大市繼續上升，進取的Short Call可能會有壓力，若按開倉比例做，有條件守，可以見回調再做修補，因為本周起時間值對Short 倉有利。

本月第一周是跌市，第二周是上市，目前第三周，從美股和A股的勢頭，應該又到了升有限。但目前既不看技術分析又不講基礎分析，全憑市場氣氛，故各位應改多些留意成交量和波幅的變化。

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》  奧巴馬寫的奧巴馬故事   隨筆 56

原文：參議院的構造所體現出的，它的遺傳密碼所傳達的，是權力和原則的對抗角逐，這也正是美國當時的國家特點，自始至終地向人們詮釋著那場偉大辯論，這場發生在幾個才華橫溢卻并不完全的人們之間的辯論最終創造了一種獨具特色的政府形式——然而他卻對鞭子和鐵鏈視而不見。 ......我就要繞回到起點，回到美國最早的那些辯論和建國之初的文獻中，探索隨著時間的流逝，這些辯論是怎樣繼續下去的，並結合相關的歷史對它們作出評價。

隨筆：中國民意的傳遞似乎更為“現代化”，只要上網看看，真實面貌就會呈現。奧巴馬確實許下宏大理想與抱負，半年多來，似乎除了人氣依然大好之外，並無新的抱負實現。

20090717 星期五

音樂視頻

特別通告

《期權 Long & Short》 是筆者第一本有關的期權書，將在香港灣仔會展中心的香港書展展銷，此書還帶有上課現金劵，本人屆時亦將在場做簡介。書展後，各大書店也將會有售。具體如下：

香港書展 ： 香港貿發局香港書展2009 – 7月22日 –7月28日

地點 ： 香港灣仔國際會展中心

書名 ： 《期權Long & Short》 出版社名稱 ： 香港財經出版社

書展攤位 ： Booth: 1B-09-02-08 里人文化事業有限公司

此書推介會 ： 7月22日星期三，下午六時 - 六時四十五分，展覽廳 3B

（介紹期權循環圖的基本運用）

（簽名會免費派籌地點：攤位HALL 3/年青人天地/3D11之02-08 須先行購書）

此書簽名會 ： 7月23日星期四，晚八點， TH10 區域 B ，活動臺編號 4

希望經常來訪本網站的朋友能屆時到會，見面交友，多給意見，相互交流。此書也有一些期權以外的故事，有興趣做投資的朋友也值得一讀。另外，也請各位下載本頁，轉發給其他可能有興趣的朋友。

特別通告下載

通 告 20090720

八月課程開始接受報名，敬請留意 ABCD設有平日堂，晚7:30 – 9:00，也設有周末堂，早11:00 – 12:30。有興趣學期權的朋友可以自行安排自己的學習時間。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com 

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。 

【一日一語】 富蘭克林

教你的孩子緘默，他便很快就學會說話了。

今日主筆 ： FongFong

股票期權 – 獲利湧現

昨早大市期指一開見 18700, 做了淡倉過夜, 一定寐食不安；午後市况寧靜, 有機會慢慢平倉, 成交 708 億, 上證A 微跌一點。長實微升, 新鴻基最高重上 $101.30, 收市最終下跌, 如要大市升, 龍頭地產股一定保持升勢, 否則升極有限, 炒賣期指者留意。 油價重上 US$60, 金、铜、鋁股微升，即月好倉可觀察一會，下星期已經是 20 號, 時間值縮得快。八月的好倉已经在上午食半熟牛扒, 回調再開倉。騰訊 - 700即月 SP @$85已在 $0.40 平倉(7/13 收 $2.00) ,每股賺 $1.60。

據報導银行收緊投資產品銷售, 申請人民幣債劵, 65 歲以上不受歡迎, 投資股票基金列為四級最高風險, 可憐的银行職員必須為每一客户講解及錄音一小時以上, 對65 歲以上的富爸爸和富媽媽, 其實是年齡岐視, 有錢投資這樣辛苦。好了！ 趁您還在 65 歲以下, 學好投資知識, 一技傍身。 65 歲以上, 學靈活買賣股票，免做大鱷點心。

評論員 ： 杜嘯鴻

日波幅在擴大

美股大升，理由是業績佳，試問若會計方法不變，業績又如何？ A股已見3200，成交略降，牛皮回落4點，且看市場如何解讀政策。

成交上升至708億，是升市，但高開後幾乎就是全日高，明顯低收。應該全面平Short Put，等待下一個機會。進取者有觀點可以開Long，因為日波幅在擴大。本月期權成交有看頭，留意184 和 190，您是進取者還是保守者，請自我衡量。

R堂（救倉策略）明天上午11：00開課

政經評論 ： Uncle Ric

讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 55

原文：......憲法設計如鐘錶，參議院乃是憲章的基石；但年復一年，那來自行政部門的危險的侵蝕，威脅著參議院寶貴的獨立地位；對每個參議員來說，重讀那些建國文獻刻不容緩，唯有如此，我們方能繼續堅定不移地、忠貞不渝地堅持共和國真正的意義。

隨筆：中國法官們在審理案件上不會引用憲法，導致許多法官、律師可能對有關法律倒背如流，問到憲法則口瞪目呆，更有法官會直接在庭上指——憲法不適用于審理案件。如此對待憲法，未知憲法是否僅僅是擺設？一具空文？

20090716 星期四

音樂視頻 

特 別通告

《期權Long & Short》 是筆者第一本有關的期權書，將在香港灣仔會展中心的香港書展展銷，此書還帶有上課現金劵，本人屆時亦將在場做簡介。書展後，各大書店也將會有售。具體如 下：

香港書展 ： 香港貿發局香港書展2009 – 7月22日 – 7月28日

地點 ： 香港灣仔國際會展中心

書名 ： 《期權 Long & Short》

出版社名稱 ： 香港財經出版社

書展攤位 ： Booth: 1B-09-02-08 里人文化事業有限公司

此書推介會 ： 7月22日星期三，下午六時 - 六時四十五分，展覽廳 3B

（介紹期權循環圖的基本運用）

此書簽名會 ： 7月23日星期四，晚八點， TH10 區域 B ，活動臺編號 4

希望經常來訪本網站的朋友能屆時到會，見面交友，多給意見，相互交流。此書也有一些期權以外的故事，有興趣做投資的朋友也值得一讀。另外，也請各位下載本 頁，轉發給其他可能有興趣的朋友。

特 別 通告下載

通 告 20090626

特別通告: 已報名SP堂的朋友請留意，SP0709現改為SP0708, 改在7月8日，週三下午2：30開課，不便之處，敬請原諒。杜Sir/90129846

7月的ABCD開始接受報名，有興趣的朋友請留意，初學者應該從ABCD開始，方便理解本教室的語言文字，以及教學理念。

7月開SP堂和R堂，數月才開一次，有需要的朋友請盡快上網了解課程內容。已報名的學員本周內會有電郵或SMS通知確認。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】 雨果

到 處有學校，監獄必終關門。

今 日主筆 ： FongFong

股票期權 – 升市獲利

港股升勢持續, 海洋、航空、汽車股皆升，內银股不在話下, 弱勢滙豐重上 $65, 電訊股-728 升上 $3.82, 金、铜、鋁 (2899, 358 及 2600) 皆有 4 %至 6% 升幅, 700-騰訊升破上次高位 90元, 見$92.50, A 股好消息頻傳, 有三千多億成交, 這星期開倉亦先平倉穫利。

蟀鳴聲中, 最好看書, 下星期三 (7/22 至 7/28) 香港書展準備得如火如荼, 期權教室主人-杜先生亦有書本參展, 屆時 7/22 日 6:45 PM 在展覽廳亦有期權講座, 7/23 星期四8:00 PM 亦有杜先生簽名會。筆者亦會在場參與, 如經常瀏覧本網站朋友, 請來湊凑熱鬧, 見面交個朋友, 交換心得, 難得趣味相投, 志同道合。

評 論員 ： 杜嘯鴻

190/OI為4014張 已是本月大位

繼續升，成交略增。外圍持續造好，A股也升，港股當然不可能落後。昨天建議開再Short Call，若是保守者，應該保持原位或輕微移位。但又見有些朋友十分進取，見仁見智。本人是保守型，認為月內能吃兩次牛扒，應該滿足。第二次吃，當然會少 些，但Less is more！

昨天本月期權千張成交有三個位，184成交1052/OI-21，190成交1584/OI+705, 200成交1304/OI+500。190/OI為4014張，此刻已是本月大位，估計此大位會維持至結算。

政 經評論 ： Uncle Ric 讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 54 

原 文：當被問到第一年的國會山生活感受時，參議員們常常這樣回答：“就像對著消防水管喝水一樣。”這種描述生動貼 切。在參議院工作 的最初幾個月里，似乎一下子，所有事都向我涌來。我要雇傭職員，要在華盛頓和伊利諾伊設立辦公室，還要處理委員會分派給我的任務，敦促委員會加快審議那些 懸而未決的議題。自選舉日（Election Day）以來，已堆積上萬封選民的來信，每週我還會接到三百來個邀請我發表演說的請柬。我要在半小時的時間內穿梭於參議院大廳、委員會會議室、賓館大堂和 電臺大樓之間......。

隨筆：需要選民的議員當然會很忙，不單是會很忙，還要客氣地面對所有前來求助的民眾。想耍大牌？沒門兒！求助民眾隨時可以找來幾個記者針對耍大牌的議員。 故而，新聞自由、言論自由始終是對付貪腐的最有效“制度”。

20090715 星期三

音樂視頻 

特 別通告

《期權Long & Short》 是筆者第一本有關的期權書，將在香港灣仔會展中心的香港書展展銷，此書還帶有上課現金劵，本人屆時亦將在場做簡介。書展後，各大書店也將會有售。具體如 下：

香港書展 ： 香港貿發局香港書展2009 – 7月22日 – 7月28日

地點 ： 香港灣仔國際會展中心

書名 ： 《期權 Long & Short》

出版社名稱 ： 香港財經出版社

書展攤位 ： Booth: 1B-09-02-08 里人文化事業有限公司

此書推介會 ： 7月22日星期三，下午六時 - 六時四十五分，展覽廳 3B

（介紹期權循環圖的基本運用）

此書簽名會 ： 7月23日星期四，晚八點， TH10 區域 B ，活動臺編號 4

希望經常來訪本網站的朋友能屆時到會，見面交友，多給意見，相互交流。此書也有一些期權以外的故事，有興趣做投資的朋友也值得一讀。另外，也請各位下載本 頁，轉發給其他可能有興趣的朋友。

特 別 通告下載

通 告 20090626

特別通告: 已報名SP堂的朋友請留意，SP0709現改為SP0708, 改在7月8日，週三下午2：30開課，不便之處，敬請原諒。杜Sir/90129846

7月的ABCD開始接受報名，有興趣的朋友請留意，初學者應該從ABCD開始，方便理解本教室的語言文字，以及教學理念。

7月開SP堂和R堂，數月才開一次，有需要的朋友請盡快上網了解課程內容。已報名的學員本周內會有電郵或SMS通知確認。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】 莎士比亞

受過教育的人知道怎樣將每一官能作為一種工具，知道怎樣 開導它，磨利它，並且怎樣施於實用。

今 日主筆 ： FongFong

股票期權 - 挾淡友

大市跟隨美股上升, 上午成交不足 300 億, 午後開市急促夾上, 匯控、中移動、長實、新鴻基及內银股皆有不錯升幅, 但成交背馳, 都是上落市; 市場全人類睇淡, 分分鐘被挾, 只要小小錢買上, 升勢便很急, 熊証, 淡倉便殺個措手不及。

Fund Man 就是如此揾食， 否則年尾花紅無着落, Trade期權的朋友, short call 宜見好即收，無需等至結算。

前晚 S 堂, 分享心得, 明日之星 -騰訊, 果然靚靚, 最高見 $90, 手上即月 short put $85 未必接到貨, 做 short put 就要有正面的心態。經濟不景, 相宜的食肆其門如市, 海鮮酒樓, 以$1 條活鮮魚, $0.50 半隻燒鷄, 想不到 五毛錢仍很有用, 二人晚膳, $100 仍有錢找尾； 據調查國內人民幣100元可以玩50個小時網絡遊戲, 騰訊當然生意興隆。

評 論員 ： 杜嘯鴻

頸線要有一番爭持

昨天下午開市好友回敬，前天和昨天的波幅已達千點。估計在175的頸線要有一番爭持，短線我們可以用500點上下判斷波幅區域。雖然升631點，但成交縮 至510億，是近期低位，本人對後市仍然持保留的態度。

A股在3000 – 32000 之間已有數天，成交也略微萎縮，估計在100%反彈區會有調整的機會頗大。美股則有成交支持，不過，巴菲特講，這是壯陽藥加果汁的結果。

昨天也正是重開Short Call的好時機，但也建議，若是保守者，應該保持原位或輕微移位。若本月能吃兩次牛扒，應該滿足。

政 經評論 ： Uncle Ric 讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 53 

原文：不過，我們仍然心如明鏡。我們不放棄自己的價值 觀，即使它們有時暗淡無光，陳舊破碎；我們不放棄自己的價值觀，即使作為一個國家和在我們自己的生命中，我們經常心不在焉地背叛它們。除了它們還有甚麼指 導我們？這些價值觀是我們的傳承，是我們作為一個民族的特徵。即使我們意識到它們面臨挑戰，知識分子和文化批評者可以對它們指指戳戳，對它們進行批判，把 它們弄個底兒朝天，它們到頭來還是出奇的持久，出奇的永恒，遍及階級、種族、信念中，代代相傳。只要我們懂得我們的價值觀必須經得起事實和經驗的考驗，只 要我們記得它們需要的是行勝于言，我們就能以它們的名義進行訴求。

如果不這樣做，我們將放棄最好的自我。

隨筆：抓住人類普遍渴望的幾個訴求，作為政客標榜的自我“價值觀”，顯然是極為廉價的口號。新領導上臺，找幕僚 研究一兩個新口號，哪怕實質是甚麼自己也沒搞清楚都不要緊。重要的夠“新”，新的讓人眩目，讓人摸不著頭腦，新 的讓人議論紛紛，然後讓吹喇叭、抬轎子的專家學者去大談特談口號如何如何高瞻遠矚——這就是“政治”。

20090714 星期二

音樂視頻 

特 別通告

《期權Long & Short》 是筆者第一本有關的期權書，將在香港灣仔會展中心的香港書展展銷，此書還帶有上課現金劵，本人屆時亦將在場做簡介。書展後，各大書店也將會有售。具體如 下：

香港書展 ： 香港貿發局香港書展2009 – 7月22日 – 7月28日

地點 ： 香港灣仔國際會展中心

書名 ： 《期權 Long & Short》

出版社名稱 ： 香港財經出版社

書展攤位 ： Booth: 1B-09-02-08 里人文化事業有限公司

此書推介會 ： 7月22日星期三，下午六時 - 六時四十五分，展覽廳 3B

（介紹期權循環圖的基本運用）

此書簽名會 ： 7月23日星期四，晚八點， TH10 區域 B ，活動臺編號 4

希望經常來訪本網站的朋友能屆時到會，見面交友，多給意見，相互交流。此書也有一些期權以外的故事，有興趣做投資的朋友也值得一讀。另外，也請各位下載本 頁，轉發給其他可能有興趣的朋友。

特 別 通告下載

通 告 20090626

特別通告: 已報名SP堂的朋友請留意，SP0709現改為SP0708, 改在7月8日，週三下午2：30開課，不便之處，敬請原諒。杜Sir/90129846

7月的ABCD開始接受報名，有興趣的朋友請留意，初學者應該從ABCD開始，方便理解本教室的語言文字，以及教學理念。

7月開SP堂和R堂，數月才開一次，有需要的朋友請盡快上網了解課程內容。已報名的學員本周內會有電郵或SMS通知確認。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】 柏拉圖

子女教育是 社會的基礎。 未出生比未受教育好，因為愚昧是災患的根源。

今 日主筆 ： FongFong

股票期權 - 明日 Google - 騰訊

恒指，期指趺穿 17200, 收市失而復得, 成交 525 億, 外滙現出美元及日圓走強, 仍待觀察。

港股地產股未有因來勢洶洶宣傳售樓而上升, [日出康城]去年買入的業主仍在蝕讓中, 2008 年四月和今年七月經济氣氛不可同日而語。 要買港股地產可選港鐵- 66, 香港最大地主, 長 short put 有利。昨日跌市中, 最皆時間平 short call 止賺, 亦要止蝕 Long Put, 常說: 牛皮市 Long 蝕的機會 三分二。最靚是中電, 收市 $51.90. 煤氣-003 失守 $16, 收市收復失地。

多日來留意 700-騰訊走勢, 昨日終於有機會入市 第一箸 short put@85 七月收期權金 $2.00, 按金每手 $1,800. 最好能接貨, 這位美少女, 有明日(Google) 的風範, 昨晚在 S 堂有交代, 在座朋友同意嗎？

評 論員 ： 杜嘯鴻

歷史經常逼真地重演

昨天開市時的期指陰燭有看頭，一分鐘跌近250點，是少見的分鐘圖，似乎淡友在告訴市場他們存在的力量。昨晚談及頭肩頂，取歷史圖對照，十分相似，頗有意 義。技術分析有三種假設條件為基礎，其中之一就是：歷史會經常逼真地重演！

我們目前處于頸線，還有漫長的13個交易日，要面對變數，正是考驗我們耐性的時刻。美股反彈，港股跟隨必然，昨天平倉，今天可以再開,這就是動態。

政 經評論 ： Uncle Ric 讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 52 

原文：當然，最後僅有相互理解的觀念是不夠的。畢竟，言 說容易，而同情心和一切價值一樣必須訴諸行動。我在八十年代組織社區工作時，經常質問鄰區的領導，把時間、精力和金錢都花在哪里了。我告訴他們，不管我們 要告訴自己甚麼，這些是對我們的價值觀念的真正考驗。如果我們不愿為我們的價值觀付出任何代價，如果我們不愿做些犧牲來實現它們，那麼我們應該問自己到底 信不信它們。

隨筆：美國可能坦率的人比較多，但政客若是坦率，大概也就不要在政壇混了。玩政治可能全世界都一樣，政客說話都是要說服別人“信 ”他，自己信不信自己倒不重要。若想成為政客，首先要出賣自己，把自己給徹底賣了，就距離“政治家”不遠了。能達到出賣自己的境界，再去出賣別人，自然也就心安理得，是否“名正言順”倒是另一回事。

20090713 星期一

音樂視頻 

特 別通告

《期權Long & Short》 是筆者第一本有關的期權書，將在香港灣仔會展中心的香港書展展銷，此書還帶有上課現金劵，本人屆時亦將在場做簡介。書展後，各大書店也將會有售。具體如 下：

香港書展 ： 香港貿發局香港書展2009 – 7月22日 – 7月28日

地點 ： 香港灣仔國際會展中心

書名 ： 《期權 Long & Short》

出版社名稱 ： 香港財經出版社

書展攤位 ： Booth: 1B-09-02-08 里人文化事業有限公司

此書推介會 ： 7月22日星期三，下午六時 - 六時四十五分，展覽廳 3B

（介紹期權循環圖的基本運用）

此書簽名會 ： 7月23日星期四，晚八點， TH10 區域 B ，活動臺編號 4

希望經常來訪本網站的朋友能屆時到會，見面交友，多給意見，相互交流。此書也有一些期權以外的故事，有興趣做投資的朋友也值得一讀。另外，也請各位下載本 頁，轉發給其他可能有興趣的朋友。

特 別 通告下載

通 告 20090626

特別通告: 已報名SP堂的朋友請留意，SP0709現改為SP0708, 改在7月8日，週三下午2：30開課，不便之處，敬請原諒。杜Sir/90129846

7月的ABCD開始接受報名，有興趣的朋友請留意，初學者應該從ABCD開始，方便理解本教室的語言文字，以及教學理念。

7月開SP堂和R堂，數月才開一次，有需要的朋友請盡快上網了解課程內容。已報名的學員本周內會有電郵或SMS通知確認。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】 愛 因斯坦 

喚 起獨創性的表現與求知之樂，是為人師者至高無比的秘方。

今 日主筆 ： FongFong

股票期權 - 夏季大減價

大市牛皮, 成交525 億, 夏日炎炎正好眠,放暑期狀態, 亦是我們趁機會執平貨機會。夏日大減價, 趁機找些有價值投資的股票, 做中綫買賣, 否則大市升起來, 要追也來不及。

滙豐在 8/3 日又宣佈業績, 7/9 星期四最低跌至 $61.35, 收市 $62.75, 星期五最高上 $63, 論圖靚, 是撈底時機。

星期五開倉滙豐 short put @60 八月，收期權金 $2.30, 按金 $3200；下一隻想 short put 是 電訊股, 941或 728, 看形勢 728 值博率較高。

評 論員 ： 杜嘯鴻

IV已縮至31-32

成交縮，大市牛皮，不利持有Long倉。若繼續牛皮，持倉多，本周要考慮減持。做Long贏面低，經常會輸多少，只要Short倉可以補償，應該可以接 受。

等價IV已縮至31-32，是近期低位，不過各位也可見保利加通道的開口似乎有略為擴大的現象，這是否意味波幅將逐漸出現，值得大家留意。牛皮待變市，今 晚S堂會作形態分析。

政 經評論 ： Uncle Ric 讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆 51 

原文：......我發現自 己一次次回到了母親簡樸的準則——“這樣做讓你感覺如何？”這也是我 從政的準則。

隨著同情心的 增強，我們當前政治的天平就會傾向於這個社會中正在抗爭的人們。畢竟，如果他們和我們一樣，那麼他們的抗爭也就是我們的努力方向。如果我們不能伸出援助之 手，我們將自取滅亡。

隨筆：政府主 政，就必須維護占極大多數選 票的利益，否則四年後就選不上。但為政者往往會面臨需要民眾捨棄短期利益而獲得更長久利益，又或是需要民眾犧牲個人利益而滿足道德要求。這些正是為政者必 須顯示才能之處。若處理不得當或拿捏不平衡，民眾必然會大大聲告訴你——大選再見！

20090710 星期五

音樂視頻 

通 告 20090626

特別通告: 已報名SP堂的朋友請留意，SP0709現改為SP0708, 改在7月8日，週三下午2：30開課，不便之處，敬請原諒。杜Sir/90129846

7月的ABCD開始接受報名，有興趣的朋友請留意，初學者應該從ABCD開始，方便理解本教室的語言文字，以及教學理念。

7月開SP堂和R堂，數月才開一次，有需要的朋友請盡快上網了解課程內容。已報名的學員本周內會有電郵或SMS通知確認。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵 hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】 愛迪生 

“教育 之於心靈，猶如雕刻之於大理石。” 今 日主筆 ： FongFong

股 票期權 - Long Put 平倉

大市成交622 億, 比前天多些, 可能有人獲利平倉, 亦有人出來買些貨, 有買有責才成市。

昨日將 Long Put 平倉,941 Long @72.50 平倉, 收 $1.76 (7/3 付$1.50), 每股賺 $0.26, 如繼續橫行, 則蝕波幅及時間值 ,$80 即月 short call 亦平倉, 事關所餘無幾. 同時開倉八月 941 short put @67.50 收期權金@1.55；煤氣近日密密回購, 亦可留意, 開倉 八月short put $16, 收期權金 $0.50, 每手按金 $1700。牛皮市慢熱,成交大股票容易開倉、平倉, 冷門股便要考耐性, 入市時宜留意。 評 論員 ： 杜 嘯鴻 恒指小升69點 2628貢獻41點

外圍牛皮偏軟，但A股繼續上升，港股當然無方向。牛皮已有數日，波幅應該要出現，等波幅出現定策略，也是可取。淡市中也有奇芭，2628大升，再上30， 恒指升69點，2628貢獻41點，實為鮮見。

上月M堂講到買賣頻率和利潤的關系，建議看市不入市，不知大家認為如何。

政 經評論 ： Uncle Ric 

為Google歡呼 為Google加油！

激動人心的消息傳來， google要推出自己的桌面系 統了。被MS桌面系統壓迫了太久太久，被MS的IE壓迫了太久，被MS office壓迫了太久，終於到可以徹底擺脫MS的時刻，實在令人振奮。盡管已經徹底擺脫了MS office，盡管十分想徹底擺脫IE（已經在用其他），盡管至今仍無法擺脫Win，但每天開機就要咒罵三聲這個該殺的MS！簡直就是一副頑固不化、剛愎 自用、唯我獨尊、固步自封、還極為昂貴的霸權面孔——就是不愿意給使用者提供方便，MS為其軟件能獨霸天下，極 盡所能地排斥外部 軟件，讓人痛恨難當。

結束使用MS軟件的這一天 終將來臨，據報道，今秋即將 面世的Google Chrome OS ，完全開放的系統，完全免費的系統，若屬實，Google是在造福人類，比蓋茨捐巨款更富有人文魅力，對人類知識領域的發展貢獻遠遠超過MS的自私自利。 人類歷史將會如是重重寫下一行——因MS的暴利及拒絕開放，故催生出免費而開放的Google！

讀《無畏的希望》——奧 巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆50

原文：......外 祖父在我青少年的逆反行為中吃盡了苦頭。他自己不總是那么好相處；他一會兒親切和善，一會兒暴跳如雷，部分是因為他的事業不很成功，所以他的感情很容易受 到傷害。我十六歲的時候，我們經常爭吵，通常是因為我沒有遵守我認為是沒完沒了的瑣碎而專橫的規定——比如，只 要借他的車子，就 得把油箱再加滿，或者把牛奶盒沖洗干凈在扔到垃圾桶。

隨筆：奧巴馬顯然在炫耀其出身白人家庭的優越感，盡管行文十分小心。家庭教育，也就是中國人說的“家教”。看到 今日的孩子在外的 表現，我們即可知有無“家教”。所謂“教養”，其實與& amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; ldquo;家教”分不開。如果性 格屬於天生，那麼“家教”的教養就屬於“後天”所養。說來得罪人，中 國目前不單是年輕一代缺乏 “教養”，甚至為人師表者亦視“教養”為無物，唯& ldquo;財”是問，讀書唯有賺錢 高，因而導致學術腐敗層出不窮，搞教學的熱衷於官位，至今方興未艾。

20090709 星期四

音樂視頻 

通 告 20090626

特別通告: 已報名SP堂的朋友請留意，SP0709現改為SP0708, 改在7月8日，週三下午2：30開課，不便之處，敬請原諒。杜Sir/90129846

7月的ABCD開始接受報名，有興趣的朋友請留意，初學者應該從ABCD開始，方便理解本教室的語言文字，以及教學理念。

7月開SP堂和R堂，數月才開一次，有需要的朋友請盡快上網了解課程內容。已報名的學員本周內會有電郵或SMS通知確認。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】 美國聯邦參議員 麥肯

“勇氣如同肌肉，愈鍛鍊愈強壯。”

今日主筆 ： FongFong

股 票期權 - 記得 SHORT

又跌百多點，股市日日陰陰跌, 從6/29 結算日開始, 每天跌一些, 連續七天, 向萬七點前進。 股票期權行使價, 愈開愈低, 中國海外688- 期權價最低 $12；騰訊-700 最低開 $65, 紫金-2899-最低開 $5.00, 六月升幅股票過度都調整, 國內地產股亦回調，但亦有上升股, 如2628-中人壽, 二電一煤沒有跟隨大市跌, 買賣股票期權就有這種優勢。 大市調整, 亦有股票值得吸納, 會一文不值, 只要好好把握個別股票走勢, 依然有利可圖, 例如候 941 跌近 $70, short put $67.60 或 $65, 難度不高，您願意試嗎？

評論員 ： 杜嘯鴻

勿因眼動而心動至手動 

進入中期調整越來越明確，這可能是一段較緩慢的回調，時間三兩個月不奇，當然中途也會有反彈，但 整體是向下調整。這就是所謂的趨勢！ 這段時間是考驗我們的耐性。建議有時間看市的朋友減少看市時間，輕松一些，多做運動。不要由於眼動，導致心動，最後手動。

《信報》老曹講，要在趨勢形成時加入，快結束時退出。四大策略中，目前Short Put要慎用，因為Short Put是在快結束時用。

政 經評論 ： Uncle Ric 讀《無畏的希望》 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆49 

原文：和我多數價值觀一樣， 我從母親那里學會了同情。種族歧視、學校毆斗，或者克扣工資——我母親討厭任何形式的殘暴、冷漠無情或 權力濫用。每次她看到我即使有一點這種行為，她就會盯著我的眼睛問：“你認為這樣讓你感覺如何？”

隨筆：奧巴馬極為聰明地運用其白人母親的形象，成功地自我塑造了一個平民白人後代的人格。

奧巴馬的北韓政策似乎在採取作壁上觀的態度對付中國。只要中國拒絕嚴厲制裁北韓，另四國就一籌莫展。反過來，奧巴馬若放任北韓為所欲為，極可能最大的受害 者是中國。然而，中國早已被北韓耍的老羞成怒，但敢怒而不敢言。 

20090708 星期三 

音樂視頻

通 告 20090626

特別通告: 已報名SP堂的朋友請留意，SP0709現改為SP0708, 改在7月8日，週三下午2：30開課，不便之處，敬請原諒。杜Sir/90129846

7月的ABCD開始接受報名，有興趣的朋友請留意，初學者應該從ABCD開始，方便理解本教室的語言文字，以及教學理念。

7月開SP堂和R堂，數月才開一次，有需要的朋友請盡快上網了解課程內容。已報名的學員本周內會有電郵或SMS通知確認。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。

【一日一 語】 美國特技飛行家 西恩塔克

“ 生活的真諦就是學會面對恐懼。”

今日主筆 ：杜嘯鴻

為 組合買保險

成交繼續減 少，只有506億，收17862.，跌117點。等價IV縮至33左右，近期低位，Delta小的Short 倉可以平部分，等待下一個機會。港股牛皮了三天，一般不會超過五天，本周內波幅應該出現，Long Put 可取。

A股上穿 3100後首次回落，成交也大，若調整開始，小心3000點以下。新疆的血腥事件我們不能掉以輕心，經濟問題，目前容易處理，政治問題，又是另一回事，因 為外圍比我們更關心。為自己的組合，買一份保險是需要的。

評論員 ： FongFong

股票期權 - 食時開值

大市成交委 縮, 只有506 億, 要推上無力, 要拉低有支持, 牛皮待變。 四叔話 16000 買貨，20000 出貨。 集體行動効益有限，最好是 170 short put, 近 19000 short call, 高沽低揸, 橫行市, 成交少, 這個市可行。 Long put 和 Long call 都難賺錢, 蝕時間值。有突破才可加倉。 這個市期權佔優勢, Warrant 就會輸波幅和時間值, 勝算不高。

政 經評論 ： Uncle Ric 讀《無畏的希望》——奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆48 

原文： 我們認為日常生活的恰當行為與贏取競選採取的措施之間的差距僅僅是一種考驗政治家價值觀的方式。其他職業很少要求每天權衡如此多對抗性的主張& amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; amp; mdash;—不同類型的政令之間，州利益和國家利益之間，黨派忠誠和獨立觀念之間，社會服務的價值和家庭責任之間。在紛紜的聲音 里，不斷有一種危險：政治家失去了自己的道德品質，發現自己完全為公共輿論所左右。

或許這解釋了為甚麼我們希望我們的領導人要具有最難以把握的品質——真實的品質，誠實的品質，超越語言的真 實。......但最重要的是，人們能感到他在實踐著自己的價值觀：他很誠實，堅持自己的信仰，或許最重要的是，他關心他們，關心他們，關心他們的遭遇。

隨筆：中國選取官員比美國更嚴格，因美國只要一個人具有選民歡迎的面孔，基本上就等於獲得官職。但中國官員首先要忠於黨，是否是受民眾歡迎倒無傷大雅，當 然，所選干部的屁股和嘴巴要搽的干凈也很重要，否則就給黨帶來尷尬。 

20090707 星期二 

音樂視頻

通 告 20090626

特別通告: 已報名SP堂的朋友請留意，SP0709現改為SP0708, 改在7月8日，週三下午2：30開課，不便之處，敬請原諒。杜Sir/90129846

7月的ABCD開始接受報名，有興趣的朋友請留意， 初學者應該從ABCD開始，方便理解本教室的語言文字，以及教學理念。

7月開SP堂和R堂，數月才開一次，有需要的朋友請盡快上網了解課程內容。已報名的學員本周內會有電郵或SMS通知確認。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。

【一日一 語】 《幸福守則》作者 傑克森布朗

“人人內心深處都有一個蓄勢待發的英雄。”

今日主筆 ： FangFang

股 票期權 - 沽金股票

今 日是七七盧溝橋記念日, 日本侵華的導火綫, 很多人都忘記了, 最要緊記得股票派息日、除淨日以及IPO 截止日期等, 經濟掛帥！

大市成交多日低成交, 昨日只得 542 億, A 股亦升了多天, 內銀股亦露疲態, 939, 1398 , 3328, 和 3988 勿忘 short call 價外, 收回一些時間值。資源、石油和金屬價下跌, 亦是 short call 皆選, 有貨可進取, 無貨 short 價外。

保險股 2318 , 2628 及 2328 價位企穩, 亦可候高沽。

新的股票期權 688, 700 和 2899 行使價, 請參考本網站 -期權新聞, 新期權系列。

金價下跌, 昨日開倉 2899-紫金@7.50 八月 short call 收期權金 $0.20, 按金每Lot $1700, 回報 24%, 都頗吸引。沽金 No Way！ short call 紫金有辦法。如有興趣參與, 請於本星期六、日參加期權班, 暑期冰淇淋。

評論員：杜嘯鴻

日波幅不與上月比 策略要變

又是542億，但收17979，陰陽燭型態更差，小心下一站有可能174，可以開始做多少防備。最值得留意的是A股仍在創近期新高，但港股午後不斷回落， A股的上升動力筆者看不通，是否我們境外人沒有看到A股的企業盈利將大升？不然，就是為解禁股創造好條件。

IV收縮，是我們的Short倉等收成的時間，要有耐心，除非您有心水做Long。目前日波幅不能與上月相比，策略也要有變。不過，如昨天所言，每月有三 兩次機會做，利潤目標已達。足矣！ 

政經評論：Uncle Ric

讀 《無畏的希望》—— 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆47

原文：所以，現代政治 實踐本身似乎不應摻雜主觀價值標準。政治（和政治評論）不僅允許而且獎勵那些我們通常認為是醜聞的行為：編造故事，曲解他人言語的本 意，肆意中傷或籠統地質疑他人的動機，為尋找把柄而打聽他人的私事。

隨筆：似乎有點在替克林頓打抱不平，難怪勝選後幾乎全盤接受克林頓時期的班底，甚至是克林頓所創造的“第三條道路& rdquo;，奧巴馬似乎也全盤接受。

在石油發展戰略的“價值觀”上，奧巴馬可沒有絲毫的“國際化”。中國 在伊拉克結伴英國石油公司投標獲得油氣田開採權，據報為期23年，未知卻否。無論如何，中國似乎已經明白，在國際上爭奪石油不能“獨 食”，必須連同其他西方國家才能“取勝”。其實又何曾不是歐美石油財團的另一種石油戰略？ 可預期的是，中國在越來越多地控制石油開採權後，國際油價必然地會高歌猛進，因為中國投回來的標的代價不菲，要維護投資回報，必然要維持高油價。目前中國 零售汽油價格高過美國可見一斑。

在可見的將來，中國若未能深耕於“資源國”政治，而以財大氣粗的形象吃下“資源類 ”公司，必將面臨“資源國”從立法或稅務方面的羞辱，未知中國領袖們是否已經交足了學費？

20090706 星期一

音樂視頻

通 告 20090626

特別通告: 已報名SP堂的朋友請留意，SP0709現改為SP0708, 改在7月8日，週三下午2：30開課，不便之處，敬請原諒。杜Sir/90129846

7月的ABCD開始接受報名，有興趣的朋友請留意， 初學者應該從ABCD開始，方便理解本教室的語言文字，以及教學理念。

7月開SP堂和R堂，數月才開一次，有需要的朋友請盡快上網了解課程內容。已報名的學員本周內會有電郵或SMS通知確認。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證 的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有 誤，敬請再發電郵一次。

【一日一 語】 美國老牌演員 強納森溫特斯

“ 你要的船不開過來，你就該游過去。”

今 日主筆：杜嘯鴻

每月三兩次機會 利潤目標已達

低位略為企 穩，成交縮至542億，後市仍不能看好。港股目前的支持力基本來自A股，上證指數上周高收在3088，按100%的反彈區計，還有120點的升幅至 32000，然後可能進入調整。但從圖看，可能會升至3400 – 3500，也就是說還有10%的上升空間。但即使升至3400 – 3500，動力是否能將恒指送上20000點？筆者持保留態度。A股市是很難分析的股市，離我們近，但感覺遠，因為我們不懂政策，也不瞭解政策變動導致的 利益移動。相比周行長燦爛的笑容，我們聽不懂劉明康的言詞，不過，黑馬克思的神情的確是憂心重重。中國是否能拋離環球經驗而獨善其身，有待觀察。

上月M堂建議 做100%反彈的210 Call，許多朋友做到，收100點左右。AB堂做分析時有人問是否還有機會做，本人回答是; 唔知！因為動態做期權就是要充分運用時間值，IV，算好Delta., 時機到就落盤。若要求不高，每月有三兩次機會做，利潤目標已達。

評論員：FongFong

股票期權 - 三位美少女今日登場

全城一致認為 七月股市應跌, 借美國數據差勁, 假期前道指大跌200 點, 穿8500；港股星期五低開, 收市重上 18200。 是未儲響倉, 還是亞洲股市徧強？讓市場告訴我們, 一切以順趨勢操作，帶眼識股, 逆勢賺到錢。

今天開始, 三隻股票加入股票期權買賣, 相関行使價、 按金需求以及期權金等都準備就緒, 明碼實價, 非常公正。 捷徑查詢, 請登入本網站 : [股票期權] 實用網站查閱。如不明白使用, 歡迎參加本教室期權基礎班。

騰 訊 – 700 這隻股票最吸引本人興趣, IPO 時有一手 (200 股), 手持至今, 2007 及 2008 年眼見大上，大落, 最近見她升靠 $100 大関。 這隻股頗似當年 992-联想, 1993手 上市時 $0.30, 買入價是 $2.10, 在 1997 年升上 $70, (現在的联想價錢是一拆四的了), 十年人事幾番新, 股票亦不能例外。

騰訊-700 亦有消息在 A 股上市, 如果屬實, 這個[美少女] 身價就不值 $100, 如果您手持該股, 應如何處理？ 

政經評論：Uncle Ric

讀《無畏的希望》—— 奧巴馬寫的奧巴馬故事 隨筆46

原 文：我經常納悶，為甚麼要政治家在討論價值觀時不表現的工於心計和虛與委蛇是那麼的艱難。我想，部分原因是我們這些身處公眾生活中的人已經變得小心翼翼， 參選人用來表示價值觀的姿態也變得那麼的標準化。......要讓公眾來區分誠實感和政治表演術已經越來越難。

隨筆：真夠客氣的，誰不知道政治的骯臟齷齪？只不過搞不清楚程度深淺而已。奧巴馬大概也是不當家不知柴米貴，“價值觀&rdquo;在政治上從來只是一個工具而已，並非目的。“價值觀”之說僅僅利用在符合美國國家利益時才有用，更 準確地說，必須符合選票的最高要求，符合政客以及大財團的利益時，所謂的美國“價值觀”才能派上用場。若不能達 到上述的“利益”，任何“價值觀”連擺設都顯得多餘&mdash;—這才是美國真實的政治現實。

20090703 星期五

音樂視頻

通告 20090622

7月的ABCD開始接受報名，有興趣的朋友請留意，初學者應該從ABCD開始，方便理解本教室的語言文字，以及教學理念。

7月開SP堂和R堂，數月才開一次，有需要的朋友請盡快上網了解課程內容。已報名的學員本周內會有電郵或SMS通知確認。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】  諾貝爾物理學獎得主 納基雷波特

“ 『發現』是看到別人看到的，但想到別人沒想到的。”

今日主筆：FongFong

股票期權 - 大户 vs 小户

昨日股市好像燒煙花, 一早高開, 跟隨內地股市, 隻隻股都升, 星光熠熠, 下午 3:00 成份股垂直跌, 全綫低收。

近一星期熱錢游去申請 IPO, 成交額委縮，結算完畢, 露出本來真面目。 要撈底稍等， 有好倉先食。七月是股票禁售期的開始月, 3988-中國銀行是其中一隻, 記否 2007 年IPO申請熱潮嗎？潮起潮落, 很多新股都跌穿招股價, 最高峰是亞里巴巴, 招股價 $13.50, 上市首日最高是 $36.00, 怎不令人瘋狂！昨日亞里巴巴-1688收市價 $13.60, 又不見有人搶購呢？主席馬雲新股上市, 套了大筆資金, 馬上在香港山頂以 30 億買入豪宅 – 360 度海景, 認真寫意！ 本人的亞里巴巴股票是零成本, 因為上市第二天便出售了, 留下二手來睇市, 以作紀念。

從過去股票熱潮的经驗, 無論您曾否參與, 得出的結論是過份瘋狂, 必會下跌, 過份低殘, 又會上升, 不過香港股民心智成熟, 形成近月波幅窄, 成交小, 大户揾食也艱難, 小户做些功課, 做期權仍可揾清茶淡飯。

評論員：杜嘯鴻

在Put找機會

高開低收，成交增，連續兩天也是如此。A 股繼續向3200跑，但港股表現出自己的風格，若今天再高開低收，本月調整基本可以確認。有Call的牛扒不能輕易吃，因為若跌穿至172，重返182的機會大減。反而，我們應該在Put找機會，因為本月Put的機會較多。我們講動態做期權，見勢趨勢，正是如此。

提醒已報名 ABCD堂的朋友，明天下午A堂開課。  

政經評論：Uncle Ric

讀《無畏的希望》—— 奧巴馬寫的奧巴馬故事  隨筆46

原文：我經常納悶，為甚麼要政治家在討論價值觀時不表現的工於心計和虛與委蛇是那麼的艱難。我想，部分原因是我們這些身處公眾生活中的人已經變得小心翼翼，參選人用來表示價值觀的姿態也變得那麼的標準化。......要讓公眾來區分誠實感和政治表演術已經越來越難。

隨筆：真夠客氣的，誰不知道政治的骯臟齷齪？只不過搞不清楚程度深淺而已。奧巴馬大概也是不當家不知柴米貴，“價值觀”在政治上從來只是一個工具而已，並非目的。 “價值觀”之說僅僅利用在符合美國國家利益時才有用，更準確地說，必須符合選票的最高要求，符合政客以及大財團的利益時，所謂的美國“價值觀”才能派上用場。若不能達到上述的“利益”，任何 “價值觀”連擺設都顯得多餘——這才是美國真實的政治現實。

20090702 星期四

音樂視頻

通告 20090622

本月M0625尚有余位，有興趣了解期權的朋友可以報名。

7月的ABCD開始接受報名，有興趣的朋友請留意，初學者應該從ABCD開始，方便理解本教室的語言文字，以及教學理念。

7月開SP堂和R堂，數月才開一次，有需要的朋友請盡快上網了解課程內容。已報名的學員本周內會有電郵或SMS通知確認。

初次進入本網站的朋友欲了解本教室的課程編排，可先進入“課程內容”再進入“課程介紹 ”。若仍有不明之處，敬請電郵hkmc@hkstar.com

凡收過本教室手機短訊SMS的朋友，再次發電郵報名時，只需在電郵中(最好在Subject/主旨)寫明要報讀的課程編號，電郵內容則希寫有全名（身份證的中英文拼法，如Chen Da Man David,）及手機號便可，不必再填寫報名表格。所有的報名程序是：當閣下發出報名電郵后2個工作日內會有電郵回復確認，若不見電郵回復，可能郵箱有誤，敬請再發電郵一次。

【一日一語】  全癱英國物理學家 史蒂芬霍金

“ 不論命運看似有多糟，你依然可以有所作為、有所成就。生命尚存，總有希望。”

今日主筆：FongFong

股票期權 - 半年結

去年- 2008 金融海潚, 港股最皆表現是 :

1)6 -港燈  2) 2- 中電  3) 700-騰訊  4) 2628- 中人寿  5) 1398-工商银行

2009 年全球最 TOP 一千間银行, 之中最賺錢银行, 排名:-

1.中國工商银行   盈利US$213 億

2.中國建設银行   175 億

3.西班牙國家银行  158 億

4.中國银行      126 億

5.西班牙對外银行  96 億

6.滙豐银行      93 億

六間環球最賺錢银行, 恒指佔四間, 都算巴閉！

2009 年上半年恒指成份股最好:-

1.富士康   2. 中信泰富  3. 騰訊

2009 年上半年恒指成份股最差:-

1.滙控   2. 中電  3. 思捷環球

以上榜上有名的股票, 都可以做股票期權, 您可曾參與 Short Put,/ Short Call； Long Put/Long Call呢？不知如何入手？ 請參加期權教室基本班開始, 本星期六開課。

註明 : 今学期跑最好, 下学期可能跑第尾, 這是益智投資學。

評論員：杜嘯鴻

只能見勢趨勢不必爭牛論熊

上證升勢持續 48點達3008點，從2008年10月的1600的水準計，還有200點升幅就到反彈至100%的區域，從時間上看已有9個月，似乎已差不多。昨天看資料，內地有經濟學家說這是人造牛市（筆者認為是錢造牛市更為貼切），但也有分析說此乃V型牛市，可重返6000點。作為散戶，我們只能見勢趨勢，不必爭牛論熊。

今天是7 月第一個交易日，有指導性。A股上揚，外圍靠穩，港股應該跟隨，若不跟反跌，本月的調整會展開，不然，高位徘徊持續。上月M堂所分析，按100%比例做 Short Call 當然持有，Long則根據自己的觀點。 6月是牛皮市，起步18499，收18379，十分靠近， 但7 月的波幅應該會擴大，在上落市中，要有倉在手，但不能多。

本月的 ABCD堂，后天，周六開A堂。 

政經評論：Uncle Ric

讀《無畏的希望》—— 奧巴馬寫的奧巴馬故事  隨筆45

原文：我們有時既需要文化轉變又需要政府行為——一種是價值觀的改變，一種是政策的改變— —來創建我們想要的那種社會。

......

我想這就是使我成為一名民主黨人的原因之一——這種思想即是，我們共同的價值觀，我們彼此的責任感和社會團結不但應該體現在基督教教堂、清真寺或猶太教會；不但應該體現在我們居住的社區，工作的地點，或我們的家里，而且應該遍及政府內部。我和許多保守人士一樣，相信文化力量在個人成功和社會團結中的決定作用，相信我們若忽視文化因素就會自食其果。但是我也相信我們的政府能在塑造這種文化方面起作用，使之更好或者使之更壞。

隨筆：奧巴馬在長篇敘述他所信奉的“價值觀”，然而若回歸目前的金融危機，盡管最危險時刻已度過，但美元成了明日黃花如何以 “價值觀”拯救？只要中國以柔性訴求建立“新國際儲備貨幣” ——只要每次念一句經，美元必然應聲下跌。若“價值觀”能被美元價格所綁架，此“價值觀”亦夠脆弱矣。

